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This study examines the effects of oil prices and economic policy uncertainty on 

inflation over the period 2008–2023. The main objective of the research is to 

analyze the complex dynamics among these variables across different time 

horizons and under varying market conditions (such as bullish and bearish 

markets). The study employs the wavelet quantile transformation method to 

simultaneously investigate the effects of oil prices and economic policy 

uncertainty on the distribution of inflation across different time horizons. The 

use of quantile transformation allows for a more precise analysis of the 

relationships among variables across time horizons and shows that the impacts 

of economic and policy shocks on inflation differ across quantiles.  The results 

indicate that oil prices have a statistically significant effect on inflation; however, 

this effect varies across short-term, medium-term, and long-term horizons. The 

impact of oil prices on inflation is stronger in the short term and diminishes over 

time. Economic policy uncertainty also has a substantial effect on inflation, 

particularly under conditions of high policy-related volatility. This effect is 

especially pronounced at higher quantiles of the inflation distribution (i.e., when 

inflation is at elevated levels). The application of the wavelet quantile 

transformation enables researchers to analyze the relationships among variables 

more accurately across different time horizons and under different market 

conditions. This method demonstrates that the effects of economic and policy 

shocks on inflation differ across quantiles.  The findings of this study assist 

economic policymakers in gaining a deeper understanding of the effects of key 

variables such as oil prices and economic policy uncertainty on inflation, 

enabling them to adopt more effective strategies in addressing these challenges. 
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Introduction 

Inflation is widely recognized as one of the most persistent and complex challenges in macroeconomics, 

particularly in developing and oil-dependent economies. Persistent inflation leads to a decline in 

purchasing power, weakens social welfare, disrupts investment decisions, and complicates efforts 

toward macroeconomic stabilization. In economies that rely heavily on oil revenues, inflation 

dynamics—beyond these factors—are influenced by fluctuations in global oil markets, external shocks, 

and policy instability. Oil price volatility affects inflation through various channels, including 

government revenues, fiscal and monetary policies, exchange rate dynamics, production costs, and 

inflation expectations. At the same time, economic policy uncertainty, which reflects the 

unpredictability of fiscal, monetary, regulatory, and trade policies, plays a significant role in shaping 

pricing behavior and inflation expectations.  Iran represents a particularly suitable case for examining 

these interactions. As an oil-exporting economy with strong fiscal dependence on oil revenues, Iran has 

repeatedly experienced inflationary episodes driven by oil price fluctuations, exchange rate instability, 

international sanctions, and frequent changes in economic policy regimes. Under such conditions, 

inflation does not respond uniformly to macroeconomic shocks; rather, its response varies across 

different time horizons and economic states. Periods of low inflation may respond differently to oil price 

shocks or economic policy uncertainty compared to periods of high inflation, and short-term effects may 

differ substantially from medium- and long-term dynamics. However, much of the existing empirical 

literature relies on linear, mean-based econometric methods that focus solely on average effects and are 

unable to capture nonlinear, asymmetric, and scale-dependent relationships. In response to this gap, the 

present study employs a quantile–wavelet framework to examine the joint effects of oil prices and 

economic policy uncertainty on inflation in Iran over the period 2008–2023, explicitly accounting for 

distributional heterogeneity and time–frequency dynamics. 

Methodology  

This study uses monthly data for Iran covering the period from 2008 to 2023. The variables under 

investigation include the inflation rate, oil prices, economic policy uncertainty, and the unofficial 

exchange rate. Inflation is measured based on changes in the consumer price index. Oil prices are 

proxied by the OPEC crude oil price. Economic policy uncertainty is derived from the global uncertainty 

index provided by Ahir et al. (2022), and the unofficial exchange rate reflects the market-based value of 

the national currency outside the official exchange rate system. This set of variables captures the most 

important domestic and external forces affecting inflation in the Iranian economy.  To analyze the 

complex and nonlinear relationships among these variables, the study employs the Wavelet Quantile 

Regression (WQR) method. This approach combines wavelet decomposition with quantile regression, 

allowing for the simultaneous examination of time dynamics and distributional heterogeneity. In the 

first step, all-time series are decomposed into short-term, medium-term, and long-term components 

using the Maximal Overlap Discrete Wavelet Transform (MODWT). This decomposition facilitates the 

identification of cyclical fluctuations corresponding to different policy and investment horizons while 

preserving the full length of the data. In the next step, quantile regressions are estimated at each wavelet 

scale to assess the conditional effects of oil prices and economic policy uncertainty across different 

quantiles of the inflation distribution. This framework enables the identification of asymmetric inflation 

responses under low, medium, and high inflation regimes. To ensure the robustness of the results, 

conventional unit root tests and quantile-based stationarity tests are employed, confirming the 

stationarity of the variables.
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Results and Discussion 

The empirical results reveal substantial heterogeneity in the effects of economic policy uncertainty and 

oil prices on inflation across different time horizons and quantiles. Economic policy uncertainty exerts 

a positive and statistically significant effect on inflation in the short run across most quantiles, indicating 

the rapid transmission of uncertainty shocks through expectation and policy credibility channels. In the 

context of Iran’s economy, frequent policy changes, sanctions, and institutional ambiguity intensify 

precautionary pricing behavior and increase inflationary pressures. In the medium term, the effect of 

economic policy uncertainty strengthens at both tails of the inflation distribution, suggesting a more 

pronounced impact during periods of very low or very high inflation. During high-inflation episodes, 

uncertainty amplifies inflation expectations and reduces the effectiveness of stabilization policies. In the 

long run, the effect of economic policy uncertainty gradually weakens as economic agents partially adapt 

to persistent uncertainty; nevertheless, this effect remains significant in high-inflation regimes, 

indicating the presence of lasting structural consequences.  In contrast, oil price shocks exhibit a different 

pattern. The short-term effect of oil prices on inflation is relatively limited, reflecting institutional 

rigidities and policy interventions in the short run. However, over the medium and long term, oil prices 

generate strong and persistent inflationary effects, particularly at higher inflation quantiles. This finding 

underscores the structural role of oil revenues in Iran’s fiscal and monetary transmission mechanisms. 

Overall, the results indicate that inflation dynamics in Iran are highly time- and distribution-dependent. 

Accordingly, effective anti-inflationary policies should adopt a horizon-specific approach, combining 

short-term exchange rate stabilization, medium-term reductions in policy uncertainty through greater 

transparency and stability, and long-term structural reforms aimed at reducing oil dependence and 

strengthening policy credibility  
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  های کلیدی: واژه

  ،ی اقتصاد استیس ینانینااطم

 موجک،  کردیرو

 . نرخ ارز

طی دوره زمانی  سیاست اقتصادی بر تورم    نااطمینانی این مطالعه به بررسی اثر قیمت نفت و  
پویایی.  پردازدمی  2023تا    2008 تحلیل  تحقیق،  این  اصلی  این  هدف  بین  پیچیده  های 

های زمانی مختلف و تحت شرایط بازارهای مختلف )مانند بازارهای صعودی  متغیرها در افق
  متیزمان اثر قهم  یموجک و بررس  لیکوانتا  لیروش تبد  . در این مطالعه ازو نزولی( است

استفاده شده  مختلف    یزمان   یهاتورم در افق  عیبر توز  یاقتصاد   استیس  ینانینفت و نااطم
تبد  ؛است از  روابط م  کندیرا فراهم م  امکان  نیا  کوانتایل  لیاستفاده  در    رهایمتغ  انیکه 
  یهاشوک  ریکه تأث  دهدیشود و نشان م  لیتحل  ترقیصورت دقمختلف به  یزمان   یهاافق

دهد که  نتایج نشان می .مختلف متفاوت است ی هالیبر تورم در کوانتا ی استیو س یاقتصاد
مدت  مدت، میانهای زمانی کوتاهقیمت نفت تأثیر معناداری بر تورم دارد، اما این تأثیر در بازه
مدت بیشتر است  های زمانی کوتاهو بلندمدت متفاوت است. تأثیر قیمت نفت بر تورم در بازه 

سیاست اقتصادی نیز اثر قابل توجهی بر تورم دارد،   . نااطمینانییابد و با گذر زمان کاهش می
در  به ویژه  به  اثر  این  است.  مواجه  سیاستی  بالای  نوسانات  با  بازار  که  شرایطی  در  ویژه 

میکوانتایل مشاهده  بیشتر  است(  بالاتر  سطوح  در  تورم  که  زمانی  )یعنی  بالا  .  شودهای 
ان متغیرها را ستفاده از تبدیل موجک کوانتایلی به محققان این امکان را داده تا روابط میا

تری تحلیل کنند. این روش  های زمانی مختلف و در شرایط متفاوت بازار به طور دقیقدر افق
تأثیر شوکنشان می که  تورم در کوانتایلدهد  بر  و سیاستی  اقتصادی  مختلف،  های  های 

کند تا درک بهتری از گذاران اقتصادی کمک مینتایج این مطالعه به سیاست.  متفاوت است
قیمت نفت و   بر تورم داشته   اقتصادی  سیاست  نااطمینانیاثرات متغیرهای کلیدی مانند 

 .های مؤثرتری را اتخاذ کنندها استراتژی باشند و در مواجهه با این چالش

  یاقتصاد  استیس  ینان ینفت و نااطم متیق  ریتأث  یبررس(. 1404)  مریدیان، علی، حیدری، حسن، حسینی، سید مهدی و عسگری، حشمت الله  :استناد
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 مقدمه -1
گذاران، پژوهشگران و فعالان اقتصادی  های مهم اقتصاد کلان، همواره مورد توجه سیاستعنوان یکی از پدیدهتورم به

تواند بر پایداری  شود که میها اطلاق میدر ادبیات اقتصادی، تورم به افزایش پایدار در سطح عمومی قیمت .بوده است

های اقتصادی و نوسانات  ای اثر بگذارد. در این میان، نااطمینانی در سیاستهای توسعهاقتصادی، رفاه اجتماعی و برنامه

اند که بررسی آنها در اقتصادهایی که وابستگی  عنوان دو عامل کلیدی تأثیرگذار بر تورم شناخته شدهقیمت نفت به

،  2؛ کایریازیس و همکاران 2023،  1)آندرل و کاپورال   بالایی به درآمدهای نفتی دارند، از اهمیت دوچندانی برخوردار است

کند. نااطمینانی  تر ایفا میتر و گستردهدر ایران، که وابستگی بالایی به درآمدهای نفتی دارد، تورم نقشی پیچیده(.  2024

ای بر تورم در  های اقتصادی و قیمت نفت به صورت جداگانه و همچنین در تعامل با یکدیگر، اثرات پیچیدهسیاست

پذیری  بینیاقتصاد ایران دارند. نااطمینانی سیاست اقتصادی، مفهومی است که به شرایطی اشاره دارد که در آن پیش

گذاری، تغییر  هایی مانند کاهش سرمایهتواند از طریق کانالگذاران دشوار است و این امر میتصمیمات آتی سیاست

ای اقتصادی و نوسانات  هکنندگان و تاثیر بر انتظارات تورمی، بر تورم اثر بگذارد. در اقتصاد ایران که از تحریمرفتار مصرف

 .ای در تشدید تورم داردارزی متأثر است، نااطمینانی سیاست اقتصادی نقش برجسته

از سوی دیگر، قیمت نفت به عنوان یکی از عوامل کلیدی اقتصاد ایران، به صورت مستقیم و غیرمستقیم بر تورم تاثیر  

تواند از طریق تغییر در درآمدهای نفتی دولت، هزینه تولید، نرخ ارز و واردات  گذارد. افزایش یا کاهش قیمت نفت میمی

ها تاثیر بگذارد. به عنوان مثال، کاهش قیمت نفت، که درآمدهای دولت را  کالاها و خدمات، بر سطح عمومی قیمت

توانند فشار  های مالیاتی بینجامد که هر دو میهای عمومی یا افزایش نرخدهد، ممکن است به کاهش هزینهکاهش می

ی بر تورم داشته  اتواند از طریق تقویت ارزش پول ملی، اثرات کاهندهتورمی ایجاد کنند. برعکس، افزایش قیمت نفت می

های اقتصادی ناکارآمدند، این اثرات کاهنده ممکن  باشد. اما در شرایطی که ظرفیت تولید داخلی محدود است یا سیاست

قیمت افزایش  به  نشود و حتی  به طور کامل محقق  منجر شوداست  و کاپورال،    ها  ،  3؛ رن و همکاران 2023)آندرل 

2024 .) 

بین قرار گرفته استدر مطالعات  بررسی  تورم مورد  بر  نفت  قیمت  و  اقتصادی  نااطمینانی سیاست  تاثیر  نیز    ؛ المللی 

از مدل   (،2024ازیس و همکاران )ریکای اقتصادی  نشان داده  4کوانتایلی  VAR  با استفاده  نااطمینانی سیاست  اند که 

و کاهش سرمایهمی تورمی  انتظارات  تقویت  از طریق  باشد.  تواند  داشته  تورم  پایداری  بر  توجهی  قابل  اثرات  گذاری، 

های تورم تاکید کرده است. مطالعات داخلی  های انتقال نااطمینانی بر پویاییبر اهمیت کانال  (2024)  5کانپا   همچنین،

( نشان داده است که نااطمینانی  1397اند. به عنوان نمونه، معدنیان )نیز به بررسی این روابط در اقتصاد ایران پرداخته

دورهسیاست ویژه در  به  اقتصادی  و تحریمهای  ارزی  نوسانات  اقتصادی، میهای  بیهای  افزایش  به  تورم  تواند  ثباتی 

( نیز رابطه میان نااطمینانی سیاست اقتصادی جهانی و تورم در ایران را بررسی  1402بینجامد. لعل خضری و آشنا ) 

 . ای در ایران ایجاد کندتواند اثرات تورمی گستردهاند که افزایش نااطمینانی در سطح جهانی میکرده و نشان داده

 
1 Anderl & Caporale 
2 Kyriazis et al. 
3 Ren et al. 
4 Quantile-VAR 
5 Canepa 
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ای  در این میان، ارتباط متقابل میان نااطمینانی سیاست اقتصادی، قیمت نفت و نرخ ارز در اقتصاد ایران از اهمیت ویژه

های  شود، زیرا دولت با محدودیتبرخوردار است. کاهش قیمت نفت معمولاً به افزایش نااطمینانی اقتصادی منجر می

تواند نوسانات نرخ ارز  دهد. این وضعیت میهای حمایتی خود را از دست میمالی روبرو شده و توانایی اجرای سیاست

سیاست در  نااطمینانی  افزایش  دیگر،  سوی  از  شود.  منجر  تورمی  انتظارات  افزایش  به  و  کرده  تشدید  های  گذاریرا 

دی ایجاد کند. به  ثباتی اقتصا ای از بیتواند نوسانات قیمت نفت و نرخ ارز را تحت تاثیر قرار دهد و چرخهاقتصادی می

اند که سرریز نوسانات میان نرخ ارز، قیمت سهام و تورم  ( نشان داده1401عنوان مثال، مطالعات رودری و همکاران )

ها بر اهمیت تحلیل جامع و سیستماتیک  ای از نااطمینانی اقتصادی متاثر است. این یافتهدر ایران، به طور قابل ملاحظه

 .کنداین روابط در اقتصاد ایران تاکید می

های  های اقتصادی و قیمت نفت بر تورم در اقتصاد ایران نیازمند درک دقیق از کانالبررسی تاثیرات نااطمینانی سیاست

گیری و پایداری  ها، انتظارات تورمی است که به عنوان محرکی کلیدی در شکلانتقال این اثرات است. یکی از این کانال

شود و این امر  شود. افزایش نااطمینانی اقتصادی معمولاً به تغییر انتظارات بازیگران اقتصادی منجر میتورم شناخته می

بالا است، خانوارها و  تواند رفتارهای مصرفی و سرمایهمی اقتصادی  نااطمینانی  گذاری را تغییر دهد. در شرایطی که 

ای از خود نشان دهند که  بانهطلکارانه یا فرصتها، رفتارهای محافظهبینی افزایش قیمتها ممکن است با پیشبنگاه

 .شوداین خود به افزایش فشارهای تورمی منجر می

گذارد.  های مالی و پولی تاثیر میگذاریعلاوه بر این، نوسانات قیمت نفت از طریق تغییر در درآمدهای دولت، بر سیاست

شود، کاهش قیمت نفت  ای از بودجه دولت از درآمدهای نفتی تامین میدر اقتصادهایی مانند ایران، که بخش عمده

های دولتی منجر شود. این وضعیت ممکن است دولت را به سمت استفاده  تواند به کسری بودجه و افزایش بدهیمی

زند. همچنین،  بیشتر از منابع بانکی برای تامین مالی سوق دهد که این امر به رشد نقدینگی و افزایش تورم دامن می

می اگرچه  نفت،  قیمت  شرایطیافزایش  در  اما  شود،  منجر  ملی  پول  ارزش  تقویت  و  تجاری  تراز  بهبود  به  که    تواند 

را  زیرساخت داخلی  تقاضای  افزایش  از  ناشی  تورمی  فشارهای  است  باشد، ممکن  نداشته  وجود  کافی  اقتصادی  های 

 .(2023، 2؛ آشنا و همکاران 2023، 1)آدئوسان و همکاران افزایش دهد 

های اقتصاد کلان است،  تنها یکی از پایدارترین چالششود که تورم در ایران نهاهمیت این پژوهش از آنجا ناشی می

شدت تحت تأثیر  سازد. در اقتصادی که بهگذاری مؤثر را دشوار میبلکه ماهیتی پیچیده و چندمنبعی دارد که سیاست

این عوامل بر تورم اثر    چگونه و در چه شرایطینوسانات قیمت جهانی نفت و تحولات سیاستی قرار دارد، درک اینکه  

سیاستمی طراحی  برای  کنترلگذارند  عمدههای  بخش  دیگر،  سوی  از  است.  ضروری  قیمتی  نوسانات  از  کننده  ای 

اند و قادر به  محور بررسی کردههای میانگینصورت جداگانه و با روشمطالعات گذشته اثر هر یک از این متغیرها را به

نبوده ایران  تورم  توزیعی  و  نامتقارن  رفتار  همتبیین  تحلیل  بنابراین،  سیاست  اند.  نااطمینانی  و  نفت  قیمت  اثر  زمان 

های  مدت و بلندمدت و همچنین تفاوت واکنش تورم در کوانتایلمدت، میانهای کوتاهاقتصادی در چارچوبی که پویایی

یکرد کوانتایل موجک، خلأ موجود در  مختلف را آشکار کند، ضرورتی علمی و کاربردی دارد. این پژوهش با تکیه بر رو

 . کندهای پایدار ضدتورمی فراهم میگیری و تدوین سیاستتر برای تصمیمادبیات را برطرف کرده و مبنایی دقیق

 
1 Adeosun et al. 
2 Ashena et al. 

https://www.emerald.com/insight/search?q=Malihe%20Ashena
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های اقتصادی و قیمت نفت بر تورم در اقتصاد ایران است.  هدف این پژوهش، بررسی جامع اثرات نااطمینانی سیاست

، روابط پیچیده  کوانتایلی موجک های اقتصادسنجی  های تجربی و مدلکند تا با استفاده از دادهاین مطالعه تلاش می

گذاران اقتصادی کمک کند تا ابزارهای موثرتری برای مدیریت تورم و  میان این متغیرها را تحلیل کند و به سیاست

ها برای شرایط  سازی آنالمللی و بومیهای مطالعات بینها به کار گیرند. در این راستا، توجه به یافتهکاهش نااطمینانی

ویژه اهمیت  از  ایران  اقتصاد  نخاص  قیمت  نااطمینانی،  میان  متقابل  اثرات  تحلیل  است.  برخوردار  ارز،  ای  نرخ  و  فت 

روشنتواند چشممی از چالشاندازی  فرصتتر  و  سیاستها  تدوین  به  و  ارائه دهد  ایران  اقتصاد  روی  پیش  های  های 

مرتبط    اتیبه مرور ادب  2شده است: بخش    می تنظ  ریصورت زمقاله به  نیا  ماندهیاقتصادی پایدارتر کمک کند. ساختار باق

  ج ی نتا  4بخش    ،دهدیمنابع داده و مشخصات مدل را ارائه م  ،یتجرب  یشناس روش  3بخش    ،پردازدیم   عنوان مقالهبا  

  ان یپرداخته و مقاله را به پا  ی استیس  ی هابه بحث درباره دلالت  زین  5بخش    ، کندیرا گزارش م  مدلحاصل از برآورد  

  .رساندیم

   تحقیقادبیات  -2
از جمله دولت، نسبت به    ، یاست که فعالان اقتصاد  ییرهایجمله متغ اقتصاد کلان و از  یرها یمتغ  ن یتراز مهم  ی ک یتورم  

گذارد.    یبر جا  ی و سطح رفاه اجتماع   دی تول  یهانهیبر ساختار هز  ینامطلوب  ی امدهایپ   تواند یم  رایآن هراس دارند؛ ز

 عینرخ بهره، توز  شیافزا  ،یریپذکاهش رشد، افت رقابت  ،یاقتصاد  یثباتیمانند ب  یترتورم آثار گسترده  ن،یافزون بر ا

که تورم    دهدیاند نشان مکه با ابرتورم مواجه بوده  ییدنبال دارد. تجربه کشورها را به  یکاریب  دینابرابر درآمد و تشد

اجتماع   خته یافسارگس  ثبات  است  ع  ی اسی و س  یقادر  در  و  کند  اقتصا  ن یرا مختل  به رشد  نشود    زین  یدحال  منجر 

 (.1720 ،1یولاندا)

نقش    ،یگذارهیسرما  ماتی و تصم  یمصرف بخش خصوص  یبهره بلندمدت، الگو  یهابر نرخ  یرگذاریورم معمولا با تأثت

نرخ    ابد، ی  ش یافزا  یثابت بماند و انتظارات تورم  ی اگر نرخ بهره واقع  شر،ی . طبق معادله ف کندیم   فایدر اقتصاد ا  ی اساس

تعادل بازار پول    قیبا فرض ثبات عرضه پول، از طر  یبهره اسم  خنر  شیافزا  نی. اافتیخواهد    شیافزا  زین  یبهره اسم

امر    نیکند که ا  د یرا تشد  ی تورم واقع  تواندیم   ی رشد انتظارات تورم  ن، ی. همچنشودیم   ها متیسطح ق  شیموجب افزا

  ان ی م  یاثرات تعامل   یتورم و بررس  کنندهنییشناخت عوامل تع  رو،نیازا(.  2024)رن و همکاران،    اقتصاد مضر است  یبرا

تجرب   یبرا  رها یمتغ  نیا طراح  ینظر  ی هامدل  یآزمون  پژوهش  ی کارآمد ضرور  ی هااستیس  یو  متعدد،    یهااست. 

از    رانفت و نوسانات نرخ ارز    متی ق   ، یپول  است یس  رات ییعرضه، تغ   ی هاشوک  ، یداخل   یتقاضا   ی هامانند شوک  یعوامل

 (. 2023، آندرل و کاپورال، 2014، 2و دولادو  ی چارنواک) اندکرده  یرفتار تورم معرف حی عناصر مهم در توض

که دولت  یدرحال  رد،یگیبهره م  یانتظارات تورم تیتورم و هدا تیریمد یبرا ی پول یهااستیمعمولا از س  یبانک مرکز

خانوار    ی بر انتظارات تورم   ی رگذاریو تأث  یاست ی توازن س  جادی دنبال ابه  ی اتی و مال  یمال   یهااستی س  قیاز طر  ی و بخش مال 

دهد. مطالعات    شیرا افزا یاقتصاد  استی س  ینانینااطم  تواندیم   یبانک مرکز  ای حال، هرگونه اقدام دولت    نیهستند. با ا

در اقتصاد است    ی نانینااطم  ی از منابع اصل  ی کی (  EPU)  یاقتصاد   است یس   ی نانی اند که شاخص نااطممختلف نشان داده

 
1 Yolanda  
2 Charnavoki & Dolado 
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تصم بر  سرما  ی ماتیو  ب  ، یگذارهی همچون  تول  ی کاری مصرف،  است  دیو  همکاران  اثرگذار  و    ی نانینااطم (.  2021،  1)ما 

  ت یمانند بهداشت، امن   ییهابلکه حوزه  شود،یمحدود نم   ی اتی و مال  یمال   ، یپول  یهااستیتنها به س  یاقتصاد   استیس

  ن یدر ا  ینانینااطم  شیبا افزا  ن،یبنابرا  .شودیشامل م  ز یرا ن  یعموم   ی و بده  یتجارت خارج  ،یرفاه  یهابرنامه  ،یمل

 (.2024)رن و همکاران،    بگذارند   یتورم برجا  یانتظار  ینان یبر نااطم   یاثرات متفاوت   هااستیس  ن یها، ممکن است احوزه

عوامل    یریگمیتصم   ندیمواجه بوده است که فرآ   قیعم  یهاینانیاز نااطم  ی با موج  یاقتصاد جهان   ر،یاخ  ی هادر دهه

  شتر یحال، ب  ن یبا ا(.  2023)آندرل و کاپورال،    قرار داده است   ریتأثعملکرد اقتصاد کلان را تحت  جه یو در نت   ی اقتصاد

اثر نااطم ها به  از پژوهش  ی اند و تنها تعداد محدودنکرده  یرا بر تورم بررس  ی اقتصاد  استی س  ی نانی مطالعات موجود 

افزون بر  (.  2019،  2)الثاقب و الغرابلی  اندپرداخته  یاقتصاد  تیفعال  ای و تورم    یاقتصاد  استیس  ینان ینااطم   انی ارتباط م

آن در مورد تورم    ج یاند که نتاکرده  یتقاضا را در ارتباط با رشد محصول و تورم بررس  ی نان یمطالعات نااطم   یبرخ  ن،یا

  ی نانینااطم  یهاکه انتقال شوک  دهدینشان م زین دتری شواهد جد(. 2013، 3)نینیدیس و ساوا مبهم گزارش شده است 

  ی برا   یاس یو چندمق  یرخط یغ یهااستفاده از روش  ن،ینابرا(. ب2022،  4)لانگ و همکاران   نامتقارن دارد   ماهیتی به تورم  

 . رسدینظر مبه ی ها، ضرورآن یروابط تعامل  لی عوامل مؤثر بر تورم و تحل  گریدر کنار د ، ینانی اثر نااطم یبررس

  ی توجهقابل ی تورم  یفشارها تواندیآن م  ش یاست و افزا  ی تورم در سطح جهان  یهامحرک  ن یترنفت خام از مهم  مت یق 

  ی درآمدها  شینفت موجب افزا  متی ق   ش یصادرکننده نفت، افزا  ی در کشورها(.  2023،  5)دینگ و همکاران   کند   جادیا

و    دیتول  یهانهیهز  شیافزا  نیواردکننده، ا  یکشورها  یاما برا  شود،یم  یمال  یگذاراستیس  تیو گسترش ظرف  ینفت

  ی از عوامل اصل   زیعلاوه بر نفت، نرخ ارز ن(.  2018،  6)چوی و همکاران  گذارد یم   یبرجا  ی را بالا برده و آثار تورم   شتیمع

دارند. کاهش ارزش    یاواسطه  یبه واردات کالاها  یی بالا  ی که وابستگ  ییدر اقتصادها  ژهیوتورم است؛ به  کنندهنییو تع

به سطح    هانهیهز  شیافزا  نیداده و ا  شیرا افزا  یواردات  یکالاها  متی و ق   یداخل  دیتول  نهیزمان هزطور همبه  یپول مل

م  هامتیق   یعموم همکاران   شودیمنتقل  و  عبور2019،  7)حاسینی  اثر  با    (.  مطابق  ارز،  فشار    ،یاترازنامه  اثرنرخ 

  ی داخل   یهابنگاه  دیتول  یها نهیزمان هزطور همبه  تواندیم   ی. کاهش ارزش پول مل کندیبر تورم هدف وارد م   یتوجهقابل

علاوه بر (.  2020،  8)فام و همکاران   منجر شود  یبه تورم داخل   قیطر  ن یدهد و از ا  شیرا افزا   یواردات   ی کالاها  متی و ق 

  ی کالا را به اقتصاد داخل  یجهان   ی بالا  ی هامتیقادر است ق  ی ارز  ی هاکه شوک  دهدیاثر عبور نرخ ارز نشان م  ن،یا

نفت دو    مت ینرخ ارز و ق  ن،ینابرا(. ب2014،  9)آرون و همکاران   دهد   ش یرا افزا  هامتی ق   یمنتقل کرده و سطح عموم 

)حاسینی    است   یتورم ضرور  ییایپو  تر قیدق   ل یتحل  یها برازمان آنهم  ی سازتورم هستند و مدل  ن ییدر تع   ی دی عامل کل

 (. 2021، 10و لین 

 
1 Ma et al. 
2 Al-Thaqeb & Algharabali 
3 Neanidis & Savva 
4 Long et al. 
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 پیشینه پژوهش -1-2

شود. در جدول در ابتدا به مطالعات  شده در مورد موضوع تحقیق مرور میصورت مختصر مطالعات انجامدر این بخش به

 شود.خارجی و سپس مطالعات داخلی اشاره می

 خلاصه مطالعات خارجی و داخلی  (:1)جدول  

 محقق )سال( 
قلمرو مکانی و  

 زمانی 
 نتایج  موضوع مورد بررسی 

 مطالعات خارجی 

اطهری و همکاران  
(2021 ) 

-2021:03ژاپن،  
2003:03 

حرکتی زمانی و فرکانسی  هم
بین نااطمینانی سیاست  

 اقتصادی و تورم 

کننده  بینینااطمینانی سیاست اقتصادی پیش 
ضروری تورم در ژاپن است و نااطمینانی سیاست  

های مختلف  ها و فرکانس اقتصادی به تورم در دوره 
 شود. منجر می

آدئوسان و همکاران  
(2023 ) 

آمریکا، کانادا،  
انگلستان، ژاپن و  

 چین 

معیارهای نااطمینانی و  
 های تورم پویایی 

مدت و  ها، واریانس قوی در کوتاهتورم در بین نمونه
که نوسانات در  حالی دهد؛ درمدت نشان می میان 

 رود. بلندمدت از بین می 

  1اشیرو و الادله 
(2023 ) 

 نیجریه
تا    2010ژانویه  

 2022نوامبر  

  استیس  ینانیاثر نااطم
 بر تورم   یاقتصاد

نااطمینانی سیاست اقتصادی اثر مثبت و معنادار بر  
 مدت و بلندمدت دارد. تورم در نیجریه در کوتاه

 2آنیارس و آدابور 
(2023 ) 

 غنا 
2021-2000 

اثر تغییرات قیمت نفت بر  
 تورم 

شده  تغییرات قیمت نفت بر تورم کل و تورم تفکیک
 نامتقارن است. 

  3بلومی و همکاران 
(2023 ) 

عربستان سعودی  
2021-1980 

 نفت بر تورم  متیق  راتییتغ
  شود،ینفت خام منجر به تورم بالاتر م  متیق  شیافزا
در هر دو    ترنییکه کاهش آن باعث تورم پای حالدر

 .گرددی مدت و بلندمدت مدوره کوتاه 

کایریازیس و  
 ( 2024همکاران )

1985-2022 
بررسی سرریزها و ارتباط بین  

 کالاها، تورم و نااطمینانی 

های که سطح  تورم، همسو با قیمت طلا در دوره 
قیمت پایین است؛ پیوند متقابل با عرضه پول نشان  

گذاری  که رابطه مثبت قوی با ارزش حالی دهد، در می
هایی که رفتار نفت و عرضه پول در طی دوره 

 دهد.گذاری متوسط است نشان می قیمت
 مطالعات داخلی

فر و  محنت
 ( 1397همکاران )

- 1393ایران،  
1360 

های قیمت نفت بر  اثر تکانه 
 تورم در اقتصاد ایران 

رابطه مثبت بین تورم و نوسانات قیمت نفت وجود  
 دارد. 

عبدی سید کلایی  
 ( 1401و همکاران )

- 1350ایران،  
1396 

تورم به    یرخطیواکنش غ
 ران یدر ا  یقینرخ ارز مؤثر حق

  کیبه عنوان    الیر  61/27  یقینرخ ارز مؤثر حق
 آستانه عمل کرده است 

کمیجانی و  
حیدری  حاجی

(1402 ) 

- 1398ایران،  
1358 

اثر نامتقارن قیمت نفت،  
نااطمینانی قیمت نفت و  

 های اقتصادی بر  تورم تحریم

شوک مثبت قیمت نفت اثر منفی و شوک منفی  
 قیمت نفت اثر مثبت بر تورم دارد. 

 
1 Ashiru & Oladele 
2 Anyars & Adabor 
3 Belloumi et al. 
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لعل خضری و آشنا  
(1402 ) 

- 1401:7ایران،  
1376:1 

بررسی رابطه پویای  
اطمینان سیاست  عدم 

اقتصادی جهانی با تورم و  
 نااطمینانی تورمی

دار با تورم و  نااطمینانی اقتصادی جهانی رابطه معنی
 نااطمینانی تورم در ایران دارد. 

فتحی و همکاران  
(1402 ) 

دو گروه از  
کشورهای  

صادرکننده و  
واردکننده نفت،  

2018-1990 

بررسی آثار نامتقارن  
های قیمت نفت و  شوک 

تلاطم نرخ حقیقی ارز بر  
 رشد اقتصادی و تورم 

های  واکنش رشد اقتصادی و تورم نسبت به شوک 
کننده  کننده و وارد قیمت نفت در هر دو گروه صادر

نفت نامتقارن است. همچنین، تلاطم نرخ حقیقی ارز،  
کننده و  تأثیر مثبت بر تورم کشورهای صادر 

 کننده نفت دارد. وارد 

پیرپور و صمصامی  
(1403 ) 

اردیبهشت  ایران،  
  تا بهمن  1383

1401  

اثر نوسانات نرخ ارز    یابیارز
با استفاده از    هیبر تورم پا

-ماندل  یتصادف  یالگو
رابطه    ص یو تشخ  نگیفلم

نوسانات نرخ ارز    نیمتقابل ب
 رانیو انحرافات تورم در ا

نوسانات نرخ ارز و    یرها یمتغ  نیمتقابل ب  یرابطه 
 . شودیم  دییانحرافات تورم تأ

اکبری دهباغی و  
 ( 1404همکاران )

 ایران 
 2022تا    2001

  یرها یمتغ  یهااثر شوک 
  یجهان  یهامتیدر ق  یجهان

نفت، فلزات و مواد خام  
کلان    یرها یبر متغ  یکشاروز 

 ی اقتصاد

های مثبت در نتایج حاکی از اثرات تورمی تکانه
 متغیرهای جهانی و خارجی بر تورم 

 های تحقیق منبع: یافته

 روش تحقیق  -3

 ها داده - 1-3

است.    ایران   یبرا  تورمبر    تاثیر نااطمینانی سیاست اقتصادی، قیمت نفت و نرخ ارز غیررسمی   ی مطالعه بررس  نیهدف ا

  2023تا    2008موجود از سال    ماهانه  یزمان  یسر  یهاداده  نیتریمطالعه از طولان  نی هدف، ا  نیبه ا  یابیدست  یبرا

م  از گزارش  ارائه شده است.   2در جدول    هاریدر مورد متغ   شتریب  ات ی. جزئکندیاستفاده  های  برای ساخت شاخص 

 1952شده دیجیتالی از سال  های اکسنو در نسخه  1996طور آنلاین از فصل اول  شود که بهاستفاده می  1EIUکشوری  

از گزارش فصلی استفاده شده است. در    1999ها برای هر کشور تا سال  آوری گزارشدر دسترس هستند. هنگام جمع

شود که برای  روز رسانی میبار تهیه و ماهانه بههر سه ماه یک  EIU، برای کشورهای بزرگتر، گزارش اصلی 2000سال 

صورت ماهانه تهیه شد و  به EIU، برای کشورهای بزرگتر گزارش 2008شاخص از گزارش اصلی استفاده شده است. از 

  2020های ماهانه مارس، ژوئن، سپتامبر و دسامبر برای ساخت شاخص استفاده شده است و از فصل چهارم  از گزارش

میانگین فصل  هر  در  ماهانه  گزارش  سه  است.همه  شده  ساخت  ر  گیری  دفعاتی    WUIوش  تعداد  که  است  این 

 
1 Economist Intelligence Unit 
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های  ذکر شده است، شمرده شود. بنابراین، برای هر کشور از طریق گزارش EIUهای کشوری نااطمینانی در گزارشکه

   شود.جستجو می "3ها نااطمینانی"و  "2نااطمینانی "  "1نامطمئن"، کلمات EIUکشوری 

های کشوری در طول زمان و در میان کشورها متفاوت است.  یک مشکل آشکار شمارش خام این است که اندازه گزارش

مقایسه باشد، تعداد کلمات خام با تعداد کل کلمات در هر گزارش  در میان کشورها قابل  WUIبنابراین، برای اینکه  

معیار  بندی میمقیاس است. در  WUIشود.  کلمه  هزار  هر  در  آن(  انواع  )و  نااطمینانی  تعداد صفحات  حالیتعداد  که 

به در)کلمات(  از  پیشرفته  اقتصادهای  در  میانگین  کمحالطور  و  بین  گذار  سیستماتیک  تفاوت  است،  بیشتر  درآمد 

های کشوری برای کشورهایی نظیر نیجریه یا مصر تعداد بیشتری  شود. برای مثال گزارشهای درآمدی مشاهده نمیگروه

یابد،  که تعداد صفحات )کلمات( افزایش میحالیطور مشابه، درکلمه از تعداد زیادی از اقتصادهای پیشرفته دارد. به

 شود. طور میانگین، در طول زمان تفاوت سیستماتیک در افزایش تعداد صفحات )کلمات( در میان کشورها یافت نمیبه

INF=f(EPU, OILprice, Exch)                                                                                              (1)                             

 تعریف و منبع متغیرها (:2)  جدول
 منبع  تعریف  نماد  متغیر 

 INF تورم 

متوسط    رییبه هر ماه از محاسبه درصد تغ  ینرخ تورم منته

به ماه مورد نظر نسبت    یدر دوازده ماه منته  CPIشاخص  

 . دیآیبه دوره مشابه قبل به دست م

 بانک مرکزی 

  استی نااطمینانی س

 ی اقتصاد
EPU 

را    یاقتصاد  نااطمینانیشاخص    (2022)4اهیر وهمکاران 

  یکشور با استفاده از شمارش فراوان  143  یبرا 

کشور    یفصل  ی)و انواع آن( در گزارش ها  "نااطمینانی"

 سازند.   یم  5ست یواحد اطلاعات اکونوم

https://www.policyunc

ertainty.com / 

 OILp نفت  متیق
  یعضو سازمان کشورها  یکشورها  ید ینفت خام تول  متیق

 ( اشاره دارد.OPECصادرکننده نفت )
 اوپک 

 Exch ی ررسمی نرخ ارز غ

( اشاره  اه یارزها در بازار )س  لیبه نرخ تبد  یررسمی نرخ ارز غ

گران در خارج از  معامله  ایها  دارد که معمولاً توسط واسطه 

نرخ معمولاً از    نی. اشودیم  نییتع  یرسم  یبانک  ستمیس

  شود،یم  نییها و دولت تعکه توسط بانک   یرسم  یهانرخ 

  یهات یدودمح  ایارز    ی بالا  یمتفاوت است و به علت تقاضا 

 دارد.   یادینوسانات ز  ،یموجود در بازار رسم

 بانک مرکزی 

 های تحقیق منبع: یافته

 

 
1 Uncertain 
2 Uncertainty 
3 Uncertainties 
4 Ahir et al 
5 Economist Intelligence Unit 
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تا    2008دوره    یرا برا  ایران  تورم   و  نااطمینانی سیاست اقتصادی، قیمت نفت، نرخ ارز  ماهانه  یداده ها، روند  1  شکل

تواند تأثیرات  ها میای با یکدیگر مرتبط هستند و نوسانات آندهد. این چهار متغیر به شکل پیچیده  ینشان م  2023

 . عمیقی بر وضعیت اقتصادی ایران داشته باشد

، نرخ  2011تا    2008های  نوسانات قابل توجهی را تجربه کرده است. در سال  2023تا    2008نرخ تورم در ایران از سال  

المللی و  های بینبه بعد، با ورود تحریم  2012درصد قرار داشت. از سال    15تا    10تورم به طور نسبی ثابت و بین  

،  2020رسید. از سال    2019تا    2015درصد از سال    30نوسانات اقتصادی، نرخ تورم شروع به افزایش کرد و به بیش از  

  50ای، نزدیک به  سابقههای ناشی از آن، نرخ تورم را به سطوح بیو بحران   COVID-19تأثیرات شدید اقتصادی پاندمی 

دار داشته است. در مراحل ابتدایی،  روندی نوسان  2023تا    2008اقتصادی از سال  سیاست  نااطمینانی  .  درصد رساند

های  های سیاسی در سالو افزایش تنش  2012ها در سال  تری قرار داشت، اما با شروع تحریمنااطمینانی در سطح پایین

شود، زمانی  مشاهده می  2020تا    2018های  بعد، این متغیر شروع به افزایش کرد. اوج نااطمینانی اقتصادی بین سال

قیمت نفت به عنوان یکی از  .  های جهانی اثرات منفی شدیدی بر اقتصاد ایران گذاشتهای جدید و بحرانکه تحریم

، 2014تا    2008های  ترین منابع درآمدی ایران در این بازه زمانی نوسانات شدیدی را تجربه کرده است. در سالمهم

به بعد، قیمت    2015رار داشت و این امر به ثبات اقتصادی کشور کمک کرد. اما از سال  قیمت نفت در سطح بالایی ق 

ترین سطح  ، قیمت نفت به پایین2020در سال   COVID-19 طور قابل توجهی سقوط کرد. در نتیجه بحراننفت به

نرخ ارز در ایران در این  .  رسید. این کاهش قیمت به کاهش شدید درآمدهای ملی و فشار بر اقتصاد ایران منجر شد

، نرخ ارز نسبتاً ثابت بود، اما بعد از سال  2011تا    2008های  دهد. در سالدوره روندی افزایشی و نوسانی نشان می

، نرخ ارز به  2017ها و کاهش درآمدهای نفتی، نوسانات ارزی به وضوح افزایش یافت. از سال  با افزایش تحریم  2012

چشم بیطرز  سطوح  به  و  یافت  افزایش  سال  سابقهگیری  رسید.  دلیل    2020ای  به  ارز  نرخ  نوسانات  آن،  از  پس  و 

 .های اقتصادی و افزایش نرخ تورم شدت گرفتبحران

 
 روند متغیرهای مورد مطالعه   (:1)شکل  

 های تحقیق منبع: یافته

 کوانتایل موجک  ونیرگرس-2-3

   مشخص کرد: ریتوان به صورت ز ی را م لایکوانت  ونیرگرس یمدل سنت  ،یزمان یدو سر یبرا

    ∅(Գ)(𝑌|𝑋) = ℬ0(Գ) + ℬ1(Գ)𝑋                                                                                          (2)                  
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پارامتر    ℬ0(Գ)است،    Գدر کوانتایل    Xعامل    ریبا توجه به متغ  Yپاسخ    ریمتغ   یشرط   ت یکم  (𝑌|𝑋)(Գ)∅که در آن،  

   .است Գکوانتایل  در   بیپارامتر ش ℬ1(Գ)و   Գدر کوانتایل   عرض از مبدا

  ون یکه چارچوب مرسوم رگرس  دهد یم   لیرا تشک   ی روش آمار  کی (  1978،  1)کوئنکر و باست   ل ایکوانت  ون یرگرس  کرد یرو

وابسته در مقابل    ر یمتغ  کی   ی شرط  ی هاکوانتایل  ی سازمتفاوت در مورد مدل  یدگاه ی و د  دهد یرا گسترش م   ی خط

  ی شرط  نیانگی م  نیعمدتاً بر تخم  که،  یحداقل مربعات معمول  ونی. در تضاد کامل با رگرسدهدیمستقل ارائه م  ریمتغ

متنوع  ی هاعامل و کوانتایل ر یمتغ کی  ن یکاوش جامع رابطه متقابل ب ل ایکوانت ونیرگرس کند، یوابسته تمرکز م  ریمتغ

تسه  ریمتغ را  اکند یم  ل یپاسخ  حوزه    کردیرو  نی.  بررس  علمی در  امکان  و  است  ارتباط    یچگونگ  قیدق  ی ارزشمند 

 .کندیرا فراهم م  یکمک  یرهایپاسخ با متغ  ریمتغ یهاکوانتایل

  ع یتر از توزجامع  یریآن است. اولاً، تصو  ی و عمل  یاست که مربوط به کاربرد علم   ییهاتیمز  یدارا  لایکوانت  ونیرگرس

استحکام آن نسبت به موارد    ا، ی. ثانرودیمحور مرسوم فراتر م   نیانگی انداز مکه از چشم  کند،یپاسخ ارائه م   ریمتغ   یشرط

  یریداده ها با انعطاف پذ  ی ها   یناهنجار  تیریکه قادر به مد  ندارزشم  یل یابزار تحل  ک یآن را به عنوان    ،یپرت و ناهمسان

  ریمتغ   ک ی   نیتا نوسانات در روابط ب  دهدیامکان را م   نیکوانتایل به محققان ا   ونیرگرس  ت، یکند. در نها  یم   زیاست متما

ط  سراسر  در  را  توز  ی هاکوانتایل  فیعامل  نت  ح یتشر  ع یدرون  در  کنند،  درک  مورد    ی چندوجه  یدگاهید  جه یو  در 

  یها  نه یدر زم   ده یچی در روشن کردن روابط پ  ژهیبه و  ی چندوجه   دگاه ید  نی. ادهندیمورد مطالعه ارائه م   ی هادهیدپ

 (.2005 ،3لوای؛ ماچادو و س 2005؛ کونکر،  2013، 2مختلف برجسته است )چرنوژوکوف و همکاران 

؛  2023،  6و همکاران   پکونی؛ اولان2023،  5و همکاران   وی؛ ل 2022،  4)به عنوان مثال، عرفان و همکاران   ی مطالعات قبل

مختلف    یزمان  یها  اسی تواند در مق   ی م  رها یمتغ  نینشان داده اند که روابط ب  ی( به طور تجرب2020،  7عمر و همکاران 

  ی هاعامل بر کوانتایل  ریمتغ   ریکه تأث  رد یگیرا در نظر نم  ن یا  یسنت   لایکوانت  ونیحال، روش رگرس  ن یکند. با ا  رییتغ

 شده است. د یتأک ات یآن قبلاً در ادب ت یمختلف متفاوت باشد، که اهم ی پاسخ ممکن است در ابعاد زمان ریمتغ  یشرط

به    دیروش جد  ک ی  این مطالعه  ،یسنت  لایکوانت  ونیذکر شده در روش رگرس  یبه منظور غلبه بر کاست   نه،ی زم  نیا  در

پاسخ    ریمتغ  کی  یشرط  یهابر کوانتایل  Xعامل    ریمتغ  ریتاث  یبررس  یرا برا  8(WQRموجک )   کوانتایل  ون ینام رگرس

Y   ی . مراحل اجرا میکن یم   استفاده  (2024)  9طبق مطالعه ی آدبایو و اوزکان   مختلف   یزمان  یها  اس یدر سراسر مق  

   است: ر یبه شرح ز  WQRروش 

 
1 Koenker and Bassett 
2 Chernozhukov et al. 
3 Machado & Silva 
4 Irfan et al. 
5 Liu et al. 
6 Olanipekun et al. 
7 Umar et al. 
8 Wavelet Quantile Regression 
9 Adebayo & Özka 

https://scholar.google.com/citations?user=4OZxt5YAAAAJ&hl=en&oi=sra
https://scholar.google.com/citations?user=Fhv4WFsAAAAJ&hl=en&oi=sra
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  ی موجک گسسته همپوشان  ل یرا با استفاده از حداکثر تبد  tXعامل    ریو متغ   tYپاسخ    ر یمتغ  یزمان  یهایدر ابتدا، سر

(MODWT)1  ه ی تجز  ر ی( به شرح ز2022)  3مطالعه کومار و پاداکاندلا   قیدق  ی ریگی( با پ2000،  2و والدن  وال ی)پرس  

 : میکن یم

را به عنوان    1h[i]  ن، ی. علاوه بر اJ  ح یعدد صح   کی   یبرا  JT = 2، که در آن  Tبا طول    گنال یس  کی  X[i]  د یفرض کن

هر دو در   .شده است فیکه موجک متعامد تعر ییجا د،یریبالاگذر در نظر بگ لتریرا به عنوان ف   1g[i]گذر و   نییپا لتریف 

به دست    یبرا  1g[i]، و با  Ɲبا طول    i][1αنشان داده شده با    ی بیتقر  ب یضراتا    ابد ییانحراف م  1h[i]با    X[i]  ه، یمرحله اول

 کرد: فیتعر ریتوان به صورت ز ی را م ندیفرآ  نی. اƝبا طول   1d[i]شده دادهنشان اتیجزئ بیآوردن ضرا

   𝛼1[𝑖] = ℎ1[𝑖] ∗ 𝑠[𝑖] = ∑ ℎ1[𝑖 − 𝑘]𝑠[𝑘]𝑘                                                                               (3)    

 𝑑1[𝑖] = 𝑔1[𝑖] ∗ 𝑠[𝑖] = ∑ 𝑔1[𝑖 − 𝑘]𝑠[𝑘]𝑘                                                                                (4)    

  یی دوتا  یبردارکه از نمونه، 2g[i]و    2h[i]  شدهمی تنظ  یلترها یبا استفاده از ف، i][1α  لتریف  یرا برا  ی متعاقبا، روش مشابه

[i]1h   و[i]1g  ریمقاد یشود. برا ی انجام م  ی به صورت تکرار یبازگشت ندیفرآ نی. امی کنیاند، اعمال م مشتق شده J   1از  

 : میمحاسبه کن ریرا به صورت ز ات یو با جزئ یب یتقر ب یضرا میتوانی، مJ0 ≤ J، که در آن J0 − 1تا 

   𝛼𝑗+1[𝑖] = ℎ𝑗+1[𝑖] ∗ 𝑎𝑗[𝑖] = ∑ ℎ𝑗+1[𝑖 − 𝑘]𝑎𝑗[𝑘]𝑘                                                                     (5 )    

  𝑑𝑗+1[𝑖] = 𝑔𝑗+1[𝑖] ∗ 𝑎𝑗[𝑖] = ∑ 𝑔𝑗+1[𝑛 − 𝑘]𝑎𝑗[𝑘]𝑘                                                                    (6)    

که    دهد، یبالا را نشان م   یبردارنمونه  اتی عمل  Uکه در آن عملگر  ،  j[i] = U(gj+1g([i]و    hj+1h)j[i] = U([i]  نجا،یدر ا

 . است یزمان  یاز عناصر سر ی هر جفت متوال ن یمستلزم درج مقدار صفر ب

  ون یرگرس  ی ساز  ادهی ما اقدام به پ  ات،یجزئ  بیو متعاقباً بدست آوردن ضرا  tXو    tYبه    Jسطح    هیپس از اعمال تجز

کوانتایل    ونیرگرس  جیما نتا  جه،ی . در نتمی کن  یم  Jتمام سطوح    یبرا  jd[X]و    jd[Y]موجک،    اتیجفت جزئ  یرو  لیکوانت

  کی، در  Xعامل    ریو متغ   Yپاسخ    ریمتغ  یرا برا  WQR. ما رسماً  می کنیاستخراج م   Jهر سطح    ی( را براWQRموجک )

 :می کنیم فیتعر  ری، به صورت زG ت یکم  ک ی  یو برا  Jخاص  ه یسطح تجز

 ∅(Գ)(𝑑𝑗[𝑌]|𝑑𝑗[𝑋]) = ℬ0(Գ) + ℬ1(Գ)𝑑𝑗[𝑋]                                                                             (7)    

 حقایق آشکار شده -3-3

نمودارها  نظر گرفتن  در  نااطم  یبا  تورم،  تفس  متی ق   ،یاقتصاد  استی س  ینانیچهارگانه  و  ارز  نرخ  و  در  آن  رینفت  ها 

در    شه یکه ر  شودیوضوح آشکار م به  وستهیپ هممهم و به  قت ی چند حق   ران، یاقتصاد ا  یو نهاد  ی ساختار  طی چارچوب شرا

تورم    ریانتظارات دارد. نخست، رفتار متغ   ی ثباتیو ب  یگذاراستیس   یها تیمحدود  ،یخارج  ی هاشوک  ،ی نفت  یوابستگ

بودن تورم در اقتصاد  مزمن  ی ژگیالگو با و  نینمونه است؛ ا  ی انیپا  ی هادر سال  ندهیفزا  یدهنده نوسانات مکرر با روندنشان

جا  رانیا است،  ترک  یی سازگار  ساختار  ی از کسر  ی بیکه  ناپا  ی پول  یمال   ن یتأم  ،یبودجه  و    ی هااستیس   ی داریدولت 

شود.    لیتبد  شوندهتیخودتقو  ند یفرآ  ک ی ها باشد، بلکه خود به  به شوک  ی تنها واکنش تورم نه  شود یباعث م   ی اقتصاد

بهمشاهده  ی تورم  یهاجهش م   ریاخ  ی هادر سال  ژهیوشده  پ  توانیرا  و    ها میتحر  د یتشد  ،یارز  یهابا شوک  وندیدر 

 
1 Maximal Overlapping Discrete Wavelet Transform 
2 Percival & Walden 
3 Kumar & Padakandla 
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آ  ینانی نااطم  شیافزا به  نمودار  ریتفس   ی اقتصاد  یهااستی س  ندهینسبت  در  افزاEPU  کرد.  دوره  ریچشمگ  شی،    ی او 

در    ی ثباتیب  ها، میدارد. بازگشت تحر  ی همخوان  ران یا  یاس یبا تحولات اقتصاد س   یخوببه  ، یاقتصاد  است یس   ینان ینااطم

فعالان    یبرارا    ینانیسطح نااطم  یها، همگ و تعدد بخشنامه  ی و ارز  ی مکرر در قواعد تجار  رات ییتغ   ،یخارج   است یس

ا  ن یا  ی دیاند. نکته کلداده  شیافزا  ی اقتصاد اقتصاد  شوک    کی صرفاً    یاقتصاد  استیس  ی نانینااطم  ران،یاست که در 

  ، یگذارهیسرما  یهایری گمیتصم   شود یامر باعث م  نیشده است. ا  لیتبد   ی ساختار  ی ژگی و  کیبلکه به    ست، یمدت نکوتاه

تورم و    دیشود، که خود به تشد  تیبازانه هداو سفته  رمولد یغ  یهاتیفعال به سمت    ای افتد    قیو مصرف به تعو  دیتول

  ی به درآمدها  رانیاقتصاد ا  یبالا  یوابستگ   ،یمثبت و منف  دینفت با نوسانات شد  متی . نمودار ق زندیدامن م  ینوسانات ارز

ق   ی منف   یها. شوکسازدیرا برجسته م  ی نفت به    ر د  ت یمحدود  ا ی  ی جهان  یها متینفت )مانند افت  صادرات( معمولاً 

قابل    ینرخ ارز، آثار تورم   شیو افزا  یپول   هیبودجه، فشار بر پا   یکسر  ریدولت منجر شده و از مس  یارز  یکاهش درآمدها

  ی نبود نهادها  رایاند؛ زمنجر نشده  یلزوماً به ثبات اقتصاد  زین  یمثبت نفت   یهااند. در مقابل، شوککرده  جاد یا  یتوجه

مولد، به رشد   یگذار هیسرما ی جابه ینفت  یدرآمدها شی باعث شده افزا یاضدچرخه یها استیس و ضعف  ی کارآمد مال

  ، یبحران  یها حول سال  ژهیونفت در نمودار، به  متی ق   دی. نوسانات شد انجامدیب  ی تورم  یها چرخه  د یو تشد  ی مخارج جار

 .زا استدر برابر عوامل برون   رانیدهنده ثبات کلان انشان

  ی نرخ ارز بازتاب   یتند و ناگهان  ی ها. جهشدهدیرا ارائه م   رهایمتغ   ن یکنش ااز برهم  ریتصو  نیاتری گو  د ینرخ ارز شا  نمودار

انباشت عدم تعادل اعتبار س  ی انتظارات تورم  شیافزا  ،یارز  یکلان، کاهش درآمدها  یهااز    یپول  گذاراستی و ضعف 

  ی هاشوک  نیبنابرا  شود؛یمحسوب م   ی بلکه لنگر انتظارات تورم  ،ی نسب  متیق  کی تنها  نرخ ارز نه  ران، یاست. در اقتصاد ا

سطح    ، یانتظارات روان  یو حت   د ی تول  ی هانهاده  ، یواردات   ی کالاها  متی سرعت به تورم منتقل شده و از کانال ق به  یارز

و    یاچرخه  ی ارابطه  ران،یکه در اقتصاد ا  دهند ینمودارها نشان م  نی. در مجموع، ادهندیم   شیرا افزا  ها متی ق   ی عموم

  ی نانی نااطم  ی اسی و س  ینفت  ی هانرخ ارز و تورم برقرار است. شوک  ، یاقتصاد  است یس   ینانی نفت، نااطم  مت یق   ان یم  ی تیتقو

جهش نرخ ارز، تورم   کند؛یم  دی را تشد یپول مل نیگزیجا  یهاییارز و دارا یتقاضا برا ، ینانی نااطم دهند؛ یم  شیرا افزا

.  زندیدامن م  ینانینااطم  ش یو افزا  یاقتصاد  یهااستیبه س  یاعتماد عموم  فیو تورم مزمن، خود به تضع  برد؛یرا بالا م 

و ثبات در    تیشفاف   شیبه نفت، افزا  یکاهش وابستگ   ق،یعم   یکه بدون اصلاحات نهاد  دهدینشان م   وبیچرخه مع  نیا

تقو  ، یگذاراستیس انوسانات مشاهده  ،یپول   است یاعتبار س  تیو  در  بلکه  نه  رهایمتغ   ن یشده  نخواهند شد،  مهار  تنها 

موجک    کرد ی استفاده از رو  ی برا  یمناسب   ل یدل  هاتیواقع  ن ی. اافتیتداوم خواهند    یمختلف زمان  ی هااحتمالاً در افق

و بلندمدت    مدت انیمدت، مکوتاه  یهازمان در افقطور همبه  رانیدر اقتصاد ا  رهایمتغ  ن یاثرات ا  را یز  کند، یفراهم م 

 .ابد ییمتفاوت و ناهمسان بروز م

 های تحقیق یافته -4
 آمار توصیفی   (:3)جدول  

 قیمت نفت  نااطمینانی  نرخ ارز  تورم  

 274358/4 332422/0 83312/10 731721/4 میانگین 

 876875/4 433000/1 28731/13 052671/7 حداکثر 

 147165/3 000000/0 125974/9 194583/3 حداقل



 

 

 

 

 
  

 

 موجک ل یکوانتا ل یتبد نینو  کردیبر تورم: رو  یاقتصاد است یس ینانی نفت و نااطم متیق ر یتأث یبررس   
      

  

112 

 354270/0 262918/0 283286/1 076142/1 انحراف معیار 

 -528415/0 217831/1 374516/0 511625/0 چولگی 

 675541/2 000713/5 886033/1 267321/2 کشیدگی

     

 777317/9 48240/79 41577/14 67088/12 برا -آماره جارک 

 007532/0 00000/0 000741/0 001772/0 احتمال

 192 192 192 192 مشاهدات 

 های تحقیق منبع: یافته

  ، یدهد. با توجه به علامت چولگ ی را ارائه م ل یتحل نیدر نظر گرفته شده در ا  یرهایمتغ ی تمام یفی آمار توص 3جدول 

.  است یمنفقیمت نفت که   یمثبت هستند در حال  متغیرهای تورم، نرخ ارز و نااطمینانی  یکه چولگ م یکن  ی مشاهده م 

دهند. با توجه به وجود    ی کشش کم را نشان مبه غیر از نااطمینانی    رهایکه همه متغ   م یکن   یمشاهده م   ن یما همچن

  یچولگ   یدارا رهایمتغ   ای آ  نکه یا  یبررس  یبرا  Jarque-Beraاز آزمون نرمال بودن  ،  رهایمتغ  یکم برا  ی دگ یو کش   یچولگ

  ع یبه طور معمول توز  هایکه همه سر   دهد ینشان م   جهی . نتشودینرمال هستند استفاده م   عیمطابق با توز  یدگ ی و کش

. سپس،  ندارندنرمال    عی توز  رها یمتغ  این است که دهنده  ، نشانبرا و احتمال آن-آماره جارک  ریمقاد  رایز  شوند،ینم

  انباشتگی  ب یترت جی شود. نتا ی واحد اعمال م  شه یر  یوجود احتمال  ی بررس ی( براADF)  تعمیم یافتهفولر -ی ک یآزمون د

 .  هستند مانا I( 0در ) قیمت نفت تورم، نرخ ارز، نااطمینانی و  متغیرهای . را نشان می دهد رها یاز متغ یکسانی

 . آزمون مانایی دیکی فولر4جدول  

 احتمال در سطح  متغیر 

 0000/0 -828863/6 تورم 

 0534/0 -849307/2 نااطمینانی 

 0000/0 -900253/8 قیمت نفت 

 0000/0 -404972/12 نرخ ارز 

 های تحقیق منبع: یافته

 متغیرها  کوانتایلی آزمون مانایی   -1- 4

در این آزمون، فرضیه  شود.  در مطالعه حاضر برای بررسی دقیق مانایی متغیرها از آزمون مانایی کوانتایلی استفاده می

تحلیل با استفاده از آزمون  . دهنده مانایی استدهنده نامانایی )وجود ریشه واحد( است و فرضیه مقابل نشانصفر نشان

 شود.متغیرها انجام می برای بررسی رفتار سری زمانی  (QADF)  کوانتایلی یافتهفولر تعمیم-ریشه واحد دیکی 

مختلف )مانند   هایکوانتایلنمایانگر (، 1ها کوانتایل)  محور افقیشود. صورت نموداری ارائه میآزمون مانایی کوانتایلی به

مختلف    هایکه توزیع مقادیر متغیر را در طول مقیاس  ( است75/0  بالاتر  کوانتایلو   25/0  ترپایین  کوانتایل ،  50/0میانه  

دهنده  تر نشانمقادیر منفی  .دهدآماره آزمون در هر کوانتایل را نشان می(،  2)آماره آزمون   محور عمودی   .دهدنمایش می

قوی ردتر  شواهد  افقی  .فرضیه صفر هستند  برای  بحرانی  خطوط  نقطه(،   3)مقادیر  آبی(  خطوط  و  قرمز  چین )سبز، 

 
1 Quantiles 
2 Test Statistic 
3 Critical Values 
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اگر آماره آزمون )خط سیاه( از    .هستند (%10و  %5،  %1ترتیب،  بهمختلف )  خطاینمایانگر مقادیر بحرانی در سطوح  

 . شود )متغیر مانا است(تر باشد، فرضیه صفر رد میمقادیر بحرانی پایین

 
 نااطمیتاتی سیاست اقتصادی 

 
 تورم 

 
 قیمت نفت 

 
 نرخ ارز 

 نتایج آزمون مانایی کوانتایل  (:2)شکل  
 های تحقیق منبع: یافته

دهد که تمامی متغیرهای مورد بررسی شامل تورم، نااطمینانی  نتایج آزمون مانایی کوانتایل نشان می  2در شکل شماره  
ها و نوسانات  ها مانا هستند. این به معنای آن است که شوکسیاست اقتصادی، قیمت نفت و نرخ ارز در تمامی چارک

گردند. برای مثال، تورم در تمام  در این متغیرها اغلب موقتی بوده و در بلندمدت به سطح یا میانگین تعادلی خود بازمی
های سیاسی و  های توزیع دارای ویژگی بازگشت به میانگین است، نااطمینانی سیاست اقتصادی با وجود شوکبخش

تی در شرایط  گردد، و نرخ ارز نیز حشود، قیمت نفت با وجود نوسانات جهانی به مسیر پایدار بازمیاقتصادی تعدیل می
های داخلی  دهنده پایداری نسبی ساختار اقتصادی ایران در برابر شوک ها نشانبحرانی گرایش به تعادل دارد. این یافته

 . و خارجی هستند
 نتایج مدل کوانتایل موجک - 2-4

در پژوهش حاضر از مدل کونتایل موجک برای بررسی روابط بین متغیرهای قیمت نفت، نااطمینانی سیاست اقتصادی،  
های شدید ناشی از نوسانات قیمت نفت، تغییرات  در اقتصاد ایران که همواره با شوک  شود.نرخ ارز و نرخ تورم استفاده می

تحریم ارز،  نرخ  بیناگهانی  و  روبهها  سیاستی  و  ثباتی  نفت  قیمت  تورم،  مانند  متغیرهایی  میان  روابط  است،  بوده  رو 
های  کند. به همین دلیل، روشنااطمینانی سیاست اقتصادی ثابت و خطی نیستند و رفتار آنها در طول زمان تغییر می

طور ویژه برای چنین شرایطی مناسب است، زیرا امکان  ها نیستند. تحلیل موجک بهسنتی قادر به شناسایی این پویایی
هم کوتاهبررسی  در  متغیرها  رفتار  میانزمان  در  مدت،  تأثیرات  متفاوت  و جهت  همچنین شدت  و  بلندمدت  و  مدت 

کند. بنابراین، استفاده از تحلیل موجک پاسخی مستقیم به واقعیت اقتصاد ایران  ا فراهم میهای مختلف زمانی ردوره
ناپایدار، دوره درستی  ها را بهای و چندمقیاسی که نیازمند رویکردی است که این پیچیدگیاست؛ اقتصادی با روابط 

کند به .  منعکس  تورم  نرخ  بر  متغیرها  اثر  زیر  نمودارهای  منظور  این  از مدل  برای  استفاده  با  را  وابسته  متغیر  عنوان 
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شده به شناسایی پویایی اثر متغیرهای نااطمینانی سیاست اقتصادی،  کند. نمودارهای ارائهکوانتایل موجک بررسی می
 کند.های زمانی و شرایط مختلف کمک مینرخ ارز، قیمت نفت بر نرخ تورم در دوره

نمودار   بازه1در  در  کوانتایل موجک  از مدل  استفاده  با  تورم  بر  نااطمینانی  اثر  کوتاه،  زمانی  میانهای  و  مدت،  مدت 
های مختلف  در نمودار شدت اثرگذاری نااطمینانی سیاست اقتصادی بر نرخ تورم در کوانتایل بلندمدت ارائه شده است.

 کند. تر( تغییر میهای گرمهای سردتر( تا مقادیر مثبت )رنگ بررسی شده است که از مقادیر منفی )رنگ 

 
 اثر نااطمینانی سیاست اقتصادی بر تورم  (: 1)نمودار  

 های تحقیق منبع: یافته

های زمانی  بسته به دوره   دهد که نااطمینانی سیاست اقتصادیشده بر اساس مدل کوانتایل موجک نشان مینتایج ارائه
 های مختلف، اثرات متفاوتی بر تورم دارد.  و کوانتایل

مختلف و    یزمان  یهابر تورم در بازه  یمتفاوت   ریتأث  یاقتصاد  ینانی که نااطم  دهدیموجک نشان م  لیمدل کوانتا  جینتا
تر  برجسته  یو داخل   یخارج  یهاو شوک  یساختار اقتصاد  لیدلبه  راتیتأث  نیا  ران،یدارد. در اقتصاد ا  عیتوز  یهاکوانتایل

  کنند.   تیریاثرات نامطلوب آن را مد  ،ینان یو کاهش نااطم   داری پا یکردهای وبا اتخاذ ر  دیبا   گذاراناستیس  ن،یاست. بنابرا
مدت اثر نااطمینانی یکنواخت  توان بیان کرد که در کوتاهمدت و بلندمدت میمدت، میانبه اثرات کوتاهتوجههمچنین، با

  شیافزاای بر اقتصاد ایالات متحده یافتند که  ( در مطالعه2016ها افزایشی است. بکر و همکاران )و در کل کوانتایل
  1همچنین، بلوم  .شودیمدت و نوسانات بازار م در کوتاه  یانتظارات تورم   شیموجب افزا  یاقتصاد  استی س  ینان ینااطم

  ، یانتظار راتیتأث قیو از طر کند یرا مختل م  ی اقتصاد ی هاتیمدت فعالطور کوتاهبه ینان یکه نااطم ( بیان کرد 2009)
 رینوظهور، تأث  ی کشورها(، برای 2021)  2در این مورد، ون و همکاران   .شودیم   دی در تورم و تول  دتر یموجب نوسانات شد

قرار    ی خارج  یهاکه اقتصادها در معرض شوک  ی زمان  ژهیو، بهکردند  د ییتأمدت  را در کوتاهبر تورم    ی نانینااطم  دیشد
  بالا )تورم بالا(  ی هاکوانتایل در  اما  ، مدت استهای میانی مانند کوتاهدر کوانتایل  ینانیاثرات نااطم مدت،انمی  در  دارند.

و در    شود یم  لیتعد  جیتدر به  ی نانیاست. در دوره بلندمدت اثرات نااطم   توجه قابل    های پایین )تورم پایین(و کوانتایل
سمت  کرد که در بلندمدت اقتصاد معمولا به  انیب  توانی. م کنندیاندک حرکت م  راتیتأث  ای  یاغلب موارد به سمت خنث 

م  تیتثب حرکت  تعادل  ساختار  کند؛یو  اثرات  ا   ی باق  تواندیم   ینانی نااطم  یاما،  در  م   نیبماند.    ر ینظ  ی طالعاتمورد 
  .بر تورم دارد  یاثرات ماندگار   ی نانی کردند که نااطم  ان ی( ب1403و آشنا )  یخضر( و لعل2024و همکاران )  سی ازیریکا

  ی عادت کرده و اثرات منف   ینانینااطم  یهابازارها به شوک (، بیان کردند که در بلندمدت  2013)  3پاستور و ورونسی 
  ی برا(، بیان کردند که  2013)  4کانگ و راتی   .دهند  رییساختار اقتصاد را تغ  توانندیها مشوک  نیاما ا  ابد،ی یکاهش م
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  ط یاثر در شرا  نیشده است، اما ا  ی بر تورم خنث  یاقتصاد   است یس   ینانی وابسته به نفت، اثرات بلندمدت نااطم  یاقتصادها 
 بماند.  یباق داریممکن است پا یتورم یهاشوک

مدت  مدت، میانهای زمانی کوتاهاثر قیمت نفت بر تورم با استفاده از مدل کوانتایل موجک در بازه،  2در ادامه، در نمودار  
 و بلندمدت ارائه شده است.

 
 اثر قیمت نفت بر تورم  (:2)نمودار  

 های تحقیق منبع: یافته

تری از سازوکار  دهد تا درک عمیقهای مختلف، به ما امکان میها و کوانتایلتحلیل اثر قیمت نفت بر تورم در دوره
  اتکای   که   ها در شرایط متفاوت اقتصادی به دست آوریم. در اقتصاد ایرانهای نفتی به سطح عمومی قیمتانتقال شوک

  زمانی   های افق  در   ویژهبه  نفت،  قیمت   کاهش   یا   افزایش  به  واکنش   در   تورم   رفتار   دارد تفاوت   نفتی   درآمدهای   به  بالایی 
 است. تربرجسته بلندمدت، 

تواند از چند کانال بر تورم اثرگذار باشد. افزون بر اثرات متعارف از مسیر  در بلندمدت، نوسانات شدید قیمت نفت می
های تولید، باید به این نکته توجه کرد که افزایش قیمت نفت موجب افزایش درآمدهای ارزی دولت  نرخ ارز و هزینه

های خارجی بانک  گردد. این فرآیند، با افزایش داراییشود و این منابع معمولاً توسط بانک مرکزی به ریال تبدیل میمی
مرکزی، به رشد پایه پولی منجر شده و از طریق ضریب فزاینده، رشد نقدینگی و در نهایت افزایش فشارهای تورمی را  

ناشی از تزریق درآمدهای    کردن کانال پولیرو، در تحلیل اثرات بلندمدت قیمت نفت بر تورم، لحاظدنبال دارد. از اینبه
 . نفتی به اقتصاد ضروری است؛ موضوعی که داور نیز بر آن تأکید داشته است

( نشان دادند که در شرایط نااطمینانی اقتصادی  2024کنند. رن و همکاران )المللی این یافته را تأیید میمطالعات بین
توانند تورم انتظاری را در سطح جهانی افزایش دهند و این اثر در اقتصادهای وابسته به نفت  های نفتی میبالا، شوک

کند که رابطه قیمت نفت  ( نیز، با استفاده از تحلیل موجک، بیان می2023شدیدتر است. مطالعه آدئوسان و همکاران )
 .و تورم رفتاری پویا، چندمقیاسی و وابسته به شرایط زمانی دارد

( معدنیان  مطالعه  است.  همسو  نتایج  این  با  نیز  داخلی  می2018شواهد  تأکید  شوک (  که  اثر  کند  نفت  قیمت  های 
تر  های افت شدید قیمت نفت برجستهکننده و تولیدکننده در ایران دارند و این اثر در دورهای بر تورم مصرفملاحظهقابل

( نیز نشان دادند که نوسانات قیمت نفت از طریق نرخ ارز و درآمدهای ارزی به تورم  2022است. رودری و همکاران )
دورهمنتقل می در  انتقال  این  و  تحریم شدت میشود  و  بحران  )های  و همکاران  آشنا  نشان  2023یابد. همچنین،   )

اثر شوکمی نااطمینانی جهانی، شدت و جهت  بهدهند که سطح  را  ایران  تورم  بر  نفتی  قابلهای  تغییطور  ر  توجهی 
 . دهدمی

  بر  نفت   قیمت   اثر  دهد ی نمودار را تشکیل میبالای   بخش  که   دهد که در بازه بلندمدت در مجموع، نتایج مدل نشان می
.  شودمی  ظاهر  آشکار   صورتبه(  بالا  تورم  های دوره)   تورم  توزیع   بالای   های چارک  در   اثر  این   و  است   ترقوی  بسیار  تورم
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گونه که  نقش ساختاری نفت در بودجه دولت و سازوکارهای پولی ناشی از آن است. همان  از  ناشی  اثرات،  پایداری  این
ای شدید  اند، اقتصادهای وابسته به نفت به دلیل اتکای درآمدی و بودجه( نیز تأکید کرده2024کایریازیس و همکاران )

 . های پایدار قیمت نفت حساسیت بلندمدت بیشتری دارندبه این منبع، نسبت به شوک

اثر  ،  3شود. در نمودار  موجک پرداخته می-در پایان این بخش به بررسی اثر نرخ ارز بر تورم با استفاده از روش کوانتایل 
 مدت و بلندمدت ارائه شده است.مدت، میانهای زمانی کوتاهنرخ ارز بر تورم با استفاده از مدل کوانتایل موجک در بازه

گذاری در کل افزایشی  های مختلف بررسی شده است که اثردر نمودار شدت اثرگذاری نرخ ارز بر نرخ تورم در کوانتایل
 است.

 
 اثر نرخ ارز بر تورم  (:3)نمودار  

 های تحقیق منبع: یافته

ویژه در اقتصادی  ای بر نرخ تورم دارد، بهترین متغیرهای کلان اقتصادی است که اثرات گستردهنرخ ارز یکی از مهم
 مانند ایران که وابستگی بالایی به واردات کالاها و مواد اولیه دارد. 

ارتباط    ن یاشود.  ها میشدت بالا است و باعث افزایش تورم در تمامی کوانتایلمدت اثر فوری نرخ ارز بر تورم بهدر کوتاه
  دار ی ناپا  یارز  یهااستینوسانات بازار ارز، و س   ها، میمانند تحر  یاقتصاد  یهاو بحران  یارز  ینان یاز نااطم   یتوجه ناشقابل

ها و  های واردات و فشار بر نقدینگی است. تحریممدت ناشی از افزایش هزینهنرخ ارز بر تورم در بازه کوتاه  اثرات  است.
کنندگان  شکل مستقیم بر نرخ تسعیر ارز تأثیر گذاشته و در نتیجه بر قدرت خرید مصرفهای تجاری، بهتغییرات سیاست
توجه و منجر  قابل رانیدر اقتصاد ا  ی ارز یهاشوک ریتأث(، بیان کردند که 1402خضری و آشنا )لعل .تأثیر منفی دارند

 مدت شده است. کوتاه  یزمان بازه تورم در  د یبه تشد
کنند تا حدودی این اثرات  گذاران سعی میمدت با وجود اثر افزایشی نرخ ارز بر تورم در تورم خیلی بالا، سیاستدر میان

ی، نوسانات بازار  ارز  یهااستینرخ بهره و س  ،یداخل  یهااستی عوامل مختلف مانند سمنفی را کنترل کنند. در این بازه  
شود که اثر نرخ ارز بر نرخ تورم این عوامل باعث می  .گذارندیم  رینرخ ارز و تورم تأث  ن یبر تعامل ب  ارز و قیمت نفت 

بر این موضوع   (،2023شود. آدئوسان و همکاران )ها این اثر افزایشی تعدیل میکاهشی نشود، اما در بعضی از کوانتایل
عوامل   نیو ا گذارند یبر نرخ ارز اثر م یاز عوامل جهان یناش  ینانیو نااطم داریناپا یاقتصاد ی هااستیس تأکید دارند که 

 دارند.  ر یبر تورم تأث می رمستق یطور غبه
های پایین  در کوانتایل  دهد که موجک نشان می-تحلیل اثر نرخ ارز بر تورم در بلندمدت با استفاده از روش کوانتایل

پذیری بیشتری برخوردار  تر باشد، زیرا در این شرایط دولت و بازار از انعطاف)تورم پایین(، اثر نرخ ارز ممکن است کم
تری  های بالاتر )تورم بالا(، افزایش نرخ ارز اثرات قویتوانند نوسانات نرخ ارز را کنترل کنند. اما در کوانتایلهستند و می
شود.  ها منتقل میدلیل کاهش اعتماد بازار و تشدید انتظارات تورمی، اثرات نرخ ارز به سرعت به قیمتدارد، زیرا به

، اثر نرخ ارز بر تورم  2018و    2012ی  هاهای خارجی، مانند سالها یا شوکهای زمانی مانند تحریمهمچنین در دوره
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اند که تأثیر  ها با افزایش ناگهانی نرخ ارز و کاهش دسترسی به ارز خارجی همراه بودهبیشتر نمایان است. این دوره
 . مستقیم بر تورم داشته است

بین میمطالعات  نشان  میالمللی  تجاری  سیاست  نااطمینانی  شرایط  تحت  ارز  نرخ  تغییرات  که  بهدهند  صورت  تواند 
تأیید کرده است که این اثر در کشورهایی با وابستگی   ( 2024)  1وانگ و ونگ دوسویه بر تورم اثرگذار باشد. مطالعه 

در کشورهای آمریکای لاتین نشان   (2022)  2آیتک و ساراس  بالای اقتصادی به واردات شدیدتر است. همچنین مطالعه
مطالعه  شود.  ویژه در کشورهایی با وابستگی بالا به واردات به افزایش تورم منجر میداده است که افزایش نرخ ارز به

های  های بحران اقتصادی و شوک( نیز تأیید کرده است که رابطه بین نرخ ارز و تورم در دوره2023)  آدئوسان و همکاران 
 . ارزی شدیدتر است

کند که تغییرات نرخ  ( تأیید می2022رودری و همکاران )  مطالعه دهند.  مشابهی را نشان می  اثرات شواهد داخلی نیز  
هایی مانند هزینه  توجهی بر تورم در ایران دارد. این مطالعه نشان داد که اثرات نرخ ارز از طریق کانالارز تأثیر قابل

های افزایش شدید نرخ ارز،  ( نشان داد که در دوره2018شود. مطالعه معدنیان )واردات و انتظارات تورمی منتقل می
نیز نشان داده   ( 1402مطالعه لعل خضری و آشنا )گیرند.  کننده به شدت تحت تأثیر قرار میتورم تولیدکننده و مصرف

ااطمینانی اقتصادی قرار  تأثیر شرایط زمانی و نشدت تحتای پویا دارند که بهاست که نرخ ارز و تورم در ایران رابطه
 . دارد

یابند.  مدت این اثرات کاهش میکه در میانحالیمدت، تغییرات نرخ ارز اثرات منفی بیشتری بر تورم دارند؛ دردر کوتاه
ها و نوسانات نفتی اثرات بیشتری بر تورم  های جهانی و نااطمینانی ناشی از تحریمبا این حال، در دوره بلندمدت، شوک

دنبال  گذاران باید بهسیاست( در این مورد بیان کردند که 1402خضری و آشنا )( و لعل2023پورال )اآندرل و ک .دارند
بخشی به منابع درآمدی و کاهش نااطمینانی در بازارهای جهانی باشند تا از اثرات منفی  های ارزی پایدار، تنوعسیاست

 . نرخ ارز بر تورم جلوگیری کنند

 و پیشنهادها یریگجه ینت -5
شناسی کوانتایل موجک به تحلیل تأثیر متغیرهای کلیدی اقتصادی شامل قیمت نفت،  این پژوهش با استفاده از روش

نااطمینانی سیاست اقتصادی و نرخ ارز بر تورم در اقتصاد ایران پرداخته است. هدف اصلی این تحقیق بررسی تأثیرات  
مدت و بلندمدت و در سطوح مختلف توزیع تورم بوده است. نتایج  مدت، میاناین متغیرها در چارچوب زمانی کوتاه

 .توجهی بر تورم دارندای متفاوت، تأثیرات قابلنشان داد که این متغیرها، هرکدام به شیوه

ترین عوامل تأثیرگذار بر تورم شناخته شد. نتایج نشان داد که این  عنوان یکی از مهمنااطمینانی سیاست اقتصادی به
مدت، تأثیر نااطمینانی  شود. در میانها میمدت باعث افزایش یکنواخت فشارهای تورمی در تمامی چارکمتغیر در کوتاه

تر است. در بلندمدت، اثر نااطمینانی کاهش یافته و به  های زیاد( قویهای کم( و بالا )تورمهای پایین )تورمدر چارک
دهد که تأثیر نااطمینانی سیاست اقتصادی، با گذر زمان و با  کند. این یافته نشان میسمت خنثی شدن حرکت می

ها و  ی مانند تحریمهای خارج در شرایط اقتصادی ایران که تحت تأثیر شوک.  یابدپذیری بیشتر بازار، کاهش میتعدیل
هایی که تورم  ویژه در دورهتواند انتظارات تورمی را تشدید کند. بهنوسانات ارزی است، نااطمینانی سیاست اقتصادی می

گذاری و شفافیت اقتصادی  تر است. این موضوع بر اهمیت ثبات در سیاستدر سطوح بالایی قرار دارد، این اثرات قوی
های زمانی  ترین منابع درآمدی در اقتصاد ایران، تأثیرات متفاوتی در بازهعنوان یکی از مهمقیمت نفت، به.  تأکید دارد

های میانی توزیع تورم بیشتر دیده  مدت، اثرات قیمت نفت بر تورم نسبتاً محدود است و در چارکمختلف دارد. در کوتاه
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دهد که  توجه است. این یافته نشان میهای بالا و پایین توزیع قابلمدت، اثرات قیمت نفت در چارکشود. در میانمی
ویژه در  در بلندمدت، اثرات قیمت نفت به.  شودهای قیمتی نفت با تأخیر زمانی بیشتری به تورم منتقل میتأثیر شوک 

دهند که  توجه است. این نتایج نشان میشدت قابلهایی که نرخ تورم بالاست( بههای بالای توزیع تورم )زمانچارک
صورت ساختاری بر تورم  وابستگی شدید اقتصاد ایران به درآمدهای نفتی، موجب شده است که تغییرات قیمت نفت به

ه افزایش  توانند از طریق کاهش درآمدهای دولت و ایجاد کسری بودجه بهای منفی قیمت نفت میتأثیر بگذارد. شوک
توجهی بر تورم داشت. نتایج نشان  نرخ ارز یکی دیگر از متغیرهای کلیدی بود که تأثیرات فوری و قابل.  تورم منجر شوند
مدت  شود. این اثر در میانها میطور مستقیم باعث افزایش تورم در تمامی چارکمدت، افزایش نرخ ارز بهداد که در کوتاه

.  کندمدت کاهش یافته و به سمت تثبیت حرکت میماند، اما در بلندمدت تأثیرات آن نسبت به کوتاهنیز پایدار باقی می
ها و در نتیجه  های وارداتی و کاهش ارزش پول ملی باعث افزایش قیمتافزایش نرخ ارز معمولاً از طریق افزایش هزینه

زند. در اقتصاد ایران،  د این اثرات دامن میشود. همچنین، انتظارات تورمی ناشی از نوسانات نرخ ارز به تشدی تورم می
 . کنداین موضوع به دلیل وابستگی بالای تولید به واردات مواد اولیه و تجهیزات، اهمیت بیشتری پیدا می

  و  اقتصادی  سیاست  نااطمینانی نفت،  قیمت - دهد که هر یک از متغیرهای کلیدینتایج مدل کوانتایل موجک نشان می
  در  ارز   نرخ  که  ایگونهبه  دارند؛  ناهمسانی  اثرات  تورم  مختلف   هایکوانتایل  در  و  متفاوت  زمانی  هایافق  در-ارز  نرخ

ویژه های قیمت نفت در بلندمدت، بهه شوککحالی  در  گذارد، می  تورم  بر  شدیدی  و  فوری  اثر  مدتمیان  و  مدتکوتاه
کنند و نااطمینانی سیاست اقتصادی نیز عمدتاً در شرایط تورم  های بالای تورم، بیشترین نقش را ایفا میدر کوانتایل

این یافته بر اساس  تأثیری قوی و پایدار دارد.  بر اساس ویژگیها، سیاستبالا  باید  این  گذاری ضدتورمی  های زمانی 
های رسمی و آزاد و تقویت  مدت مدیریت فعال بازار ارز، کاهش فاصله نرخها طراحی شود؛ به این معنا که در کوتاهشوک

بخشی به  مدت، کاهش نااطمینانی از طریق ثباتذخایر ارزی برای کنترل اثرات فوری نرخ ارز ضروری است. در میان
های  تواند از شدت اثر شوکگذاری میافزایش شفافیت سیاستتصمیمات اقتصادی، اجتناب از صدور مقررات ناگهانی و  

سوی کاهش وابستگی  سیاستی بر تورم بکاهد. در بلندمدت نیز با توجه به اثر ساختاری قیمت نفت بر تورم، حرکت به
بخشی منابع درآمدی دولت امری حیاتی است. در مجموع،  بودجه به درآمدهای نفتی، تقویت صندوق تثبیت و تنوع

محور  دهد که کنترل مؤثر تورم در ایران نیازمند یک بسته سیاستی زمانهای حاصل از تحلیل موجک نشان مییافته
مدت و اصلاحات ساختاری  های کاهش نااطمینانی برای میانمدت، سیاستهای ارزی برای کوتاهاست که در آن سیاست

 .در بخش بودجه و انرژی برای بلندمدت در نظر گرفته شوند
ها مدنظر قرار گیرد. نخست  اعتنا، این پژوهش دارای چند محدودیت است که باید در تفسیر یافتهبا وجود نتایج قابل

ها، امکان بررسی  دلیل محدودیت در سطح تفکیک دادههای سری زمانی در دسترس بوده و بهآنکه تحلیل مبتنی بر داده
های مختلف اقتصادی یا کالاهای خاص فراهم نشده است. دوم، شاخص نااطمینانی سیاست اقتصادی  رفتار تورم در بخش

های نااطمینانی سیاست داخلی ایران را  المللی اخذ شده و هرچند معتبر است، اما ممکن است تمام ظرافتاز منابع بین
مان و فرکانس  زمان زبا دقت کامل منعکس نکند. سوم، روش تبدیل کوانتایل موجک اگرچه توانایی بالایی در تحلیل هم

های بیرونی  دهد. افزون بر این، شوکدارد، اما ماهیت غیرپارامتریک آن اجازه شناسایی روابط ساختاری علی را نمی
های  دلیل محدودیتتوانند بر تورم تأثیرگذار باشند، بهها، تغییرات ژئوپلیتیک و عوامل غیراقتصادی که مینظیر تحریم

های  های با تفکیک بالاتر، مدلهای آتی با دادهشود پژوهشاند. بنابراین پیشنهاد میسازی در این تحلیل وارد نشدهمدل
 . های تورم ایران ارائه دهندتری از پویاییهای سیاسی و خارجی، تصویر کاملساختاری و لحاظ شوک

 تضاد منافع 
 .دارندمی اعلامتضاد منافع را   نبود نویسندگان  
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