
 

 دستور العمل نقد وعقد استصناع  هزینه های معاملاتی تحلیل اقتصادی 

ارشورای پول و اعتب استصناع بانکی  

 چکیده

سپرده ترین کارکرد آن، جذب مهم .آیداقتصاد مالی به وجود می بخش در و بانک در دنیای مدرن
سهیلات ضیان)ت سهیلات به متقا شتریان( و اعطای ت ست. بانک هزینه های مردم)م گیرندگان( ا

 بانک وارد درصططورتی ه. داردبازار پول  تگری در مبادلانقش واسطططهو   دادهکاهش معاملاتی را 
با کارکرد اصطط ی بانک این موضططو  که  شططدهداری هوارد بنگا شططود، ع لااقتصططاد واقعی  بخش

. ی ی از داری را درپی داردخطر ورود بانک به بنگاه نیز اسططلامی برخی از عقوددرتعارض اسططت. 
ست. صنا  ا ست شته در  این عقود، عقد ا صنا  از گذ ست سنتی وجود در  و بین مردمعقد ا جوامع 

شته و فقهای عامه و  و از  نده ان ودمخت فی بیان  مطالبشیعه درخصوص صحت و ماهیت آن دا
بایست می ابتدا ،فارغ از این ه ماهیت استصنا  چیست ؛نبوده استمحل وفاق فقها  ،این دو حیث

قرارداد اسططتصططنا  بان ی به  دیگر از طرف شططود. معینگذار وننتوسططق قااین عقد قواعد ت  ی ی 
شورای پول و اعتبار وار ستور الع ل  سلامی دموجب د سلامی عقود ا ستشد در بان داری ا . در ه ا

تح یل اقتصادی عقد استصنا  خارج از نظام بان داری به نقد بررسی ماهیت و پس از  ،این نوشتار
دسططتور الع ل اسططتصططنا  شططورای پول و اعتبار پرداخته و با تح یل اقتصططادی این عقد در نظام 

پردازیم. در این مقاله با شیوه ها میبان داری، به معایب آن و تعارضات آن با ف سفه وجودی بانک
روش کتابخانه ای، نتیجه خواهیم گرفت که هزینه های به وجود آمده نیز تح ی ی و توصطططیفی و 

شی از عقد  صننا ست شابه ا ا شده و به ع ت افز منجر و عقود م صادی  یش هزینه ابه ناکارایی اقت
ست میظام بان ی ن ،معاملاتی، عدم تقارن اطلاعاتی و عدم هزینه فایده صه بای از ورود به این عر

 .بپرهیزد



هزینه معاملاتی، : تح یل اقتصططادی حقوق، عقد اسططتصططنا ، حقوق بان ی، کارایی، واژگان ک یدی
 اقتصاد

 مقدمه 

صاد هر کشور  ص ی از اقت ش یل میدو بخش ا صادشودت صاد واقعی : بخش اقت  مالی؛ و بخش اقت
به عبارت . بازرگانی و کشاورزی و خدمات استهای صنعت و  شامل بخش واقعی بخش اقتصاد

شاورزی و نیز ک یه خدمات از ک تر، ک یه ساده صولات ک شور، مح صنعتی، تجارت ک ارخانجات 
د های بخش واقعی اقتصاها از زیربخشقبیل ح ل ونقل و آموزش و خدمات اینترنت و مشابه آن

ها، موسططسططات اعتباری( و بازار  ما بخش مالی یک اقتصططاد شططامل بازار پول)یعنی بانکا هسططتند
سططرمایه گذاری، شططرکت های بی ه، صططندوق های  های سططرمایه) بورا اوراق بهادار، شططرکت

ستگی( می ش شد.بازن صاد،  با ست. ب "تامین مالی"وظیفه بخش مالی اقت صاد ا ه بخش واقعی اقت
 که منابع مالی لازم برای ایجاد پروژه دارد وظیفهعبارت دیگر، بخش مالی در اقتصاد هر کشوری 

های اقتصطططادی و نیز منابع پولی لازم برای سطططرمایه درگردش واحدهای تولیدی و  ا و ظرفیته
  .اقتصادی موجود را تامین ن اید

شده و بنا به موقعیت بانک شناخته  شور  صاد ک سازمان اقت سعه  ص ی ترین بخش تو ها به عنوان ا
ها نوعی موسططسططه مالی اند. ه چنین بانکرد پذیرش واقع شططدهمه شططان، در سططیسططتم مالی مو

کننده مقررات ای به وسططی ه نهادهای تنظیمشططوند که نیازمند قوانین ح ایتی وی همحسططوب می
  ها، اط ینان حاصل شود.هستند تا از حصول رقابت و کاهش خطر ش ست آن

سطه صیص منابعیعنی  -دای خودر بازار پول به هر میزان که بانک ها فعالیت وا را  -جذب و تخ
، سرمایه ها در جهت اصولی تری حرکت کرده و ثروت ع ومی نیز افزایش دصحیح تر انجام دهن

به وجوه فراوان دارد و ی ی از ابزارهای مهم تحقق این می یاز  یت های بزرگ ن عال بد. انجام ف یا
بان ی ی ی از ارکان موفقیت اقتصاد هدف، بازار پولی و بان ی کارا است. بنابراین موفقیت سیستم 

اصول  وکشور است و حقوق بان ی در این میان به عنوان ی ی از تض ینات اجرای صحیح قواعد 
وکار نامناسطططب در بازار پول به معنای عدم سطططاز گردد.بان داری از اه یتی خاص برخوردار می



به به ه ین جهت باتوجه  است.استفاده بهینه از منابع پولی و عدم حصول رشد اقتصادی مط وب 
صادی جوامع ایفا می شدن روزافزون اه یتی که بانک ها در حیات اقت کنند و ه چنین با پیچیده 

احسططاا  مفاهیم بان داریبیش از پیش توجه به  ،جوامع و گسططترش مفاهیم مرتبق با بان داری
اری بدون ربا در مواجهه نظام حقوقی بان دبایست تح یل دقیقی از ع   رد ه چنین می. گرددمی

به این ن ته پی 1با مطالعه تاریخچه پیدایش بانک در ایران  با نظام بان داری رایج به وجود آورد.
پیش از پیدایش بانک در ایران به مردم) اعم از وام گیرنده  که باتوجه به هزینه هایی کهم بریمی

سیاری از تجار با درک این شد، و وام دهنده( تح یل می ساختار ب ضو ، به دنبال ایجاد یک  مو
مانند بانک در بازار پول بودند تا هزینه های مضطططاعح تح ی ی به تجار کاهش یابد. هزینه های 

شیو  شامل  مذکور شتن اطلاعات موثق درباره تعداد قرض دهندگان و بالارفتن نرخ بهره و  ندا
  بود.استقراض با بهره های سنگین 

ظام حقوقی مطالعات میان رشطططته ای که پیرامون حقوق و اقتصطططاد در ندرسطططال های اخیر و با 
فوذ کرد، مسططا ل نظام های حقوق نوشططته نیز ن بهرفته رفته  و انگ سططتان و آمری ا به وجود آمد
ست. عقد استصنا  اقتصاد نگریاز دریچه عقود را ن لذا میتوا. شدحقوقی از نگاه اقتصادی بررسی 

 خارجین قاعده ااز  ،به عنوان ی ی از عقودی که از گذشطططته تا امروز کاربرد متعددی داشطططته نیز
 ی اسلامی ایرانج هور پنجم توسعهساله برنامه پنجنیست. پس از این ه عقد استصنا  در قانون 

شد 1389مصوب  سال ،نام برده  ستور الع ل اجرایی آن ، 1390 در  شورای پد ول و اعتبار توسق 
شر کرد. در ای سپسو  شدابلاغ  شتار بانک مرکزی ن ونه قرارداد ی نواخت آن را منت به این ن نو

ارد و ثانیا آیا عقد داولا عقد استصنا  در نظام حقوقی ایران چه جایگاهی  :سوال پاسخ خواهیم داد
ستصنا  در نظام بان ی و خارج از نظام بان ی دارای کارایی اقتصادی می ن مسئ ه را ای لذا؟ باشدا

صنا  بان یآیا  که خواهیم داددر کفه ترازو قرار  ست -های معاملاتی هنهزیکاهش  منجر به عقد ا
 گردد یا خیر.می -که از ث رات وجودی پیدایش بانک است

                                                           
زار تجاری ایران بر مبنای نظریه تح یل پیدایش بانک در با» ،مح د صادقی ع ی اح دی و مح ود باقری و. برای مطالعه بیشتر ر.ک به : 1

194-393(، صص 1402) 101، نشریه ع  ی پ وهش ها و سیاست های اقتصادی، ش اره «هزینه های معاملاتی  



در پی پاسخ به پرسش فوق هستیم.  ایکتابخانهدر این مقاله به شیوه توصیفی و تح ی ی و روش 
صنا  بان ی  ست صوص عقد ا شورای پول و اعتبار درخ ستور الع ل  در بوته نقد و تح یل نیز لذا د

  قرار خواهد گرفت.

شینه تحقیقسراغ  درابتدا به صادی حقوق و اه یت رویم و پس از آن، می پی به مفهوم تح یل اقت
عقد اسططتصططنا  پرداخته و به و ماهیت مفهوم  بهسططپس  .پرداخته خواهد شططدآن در حقوق بان ی 

در نهایت به تح یل اقتصطططادی عقد پردازیم. میتح یل اقتصطططادی این عقد خارج از نظام بان ی 
 .خواهیم پرداخت 1390دستور الع ل شورای پول و اعتبار مصوب و نقد و بررسی  استصنا  بان ی

 پیشینه تحقیق : 

درخصططوص پیشططینه رو ناظر به نظام حقوقی ایران اسططت، لازم اسططت باتوجه به این ه مقاله پیش
 تحقیق حاضر به پ وهش های ذیل اشاره ن ود:

چگونگی کاربرد عقد اسططتصططنا  در قانون ع  یات بان ی » ( در مقاله1387ک یجانی و نظرپور ) 
موجود در  هایءبرخی از خلاتوانند پردازند که بانک ها میبه اثبات این فرضطططیه می« بدون ربا

سب صنا  به گونه ای منا ست صیص منابع را با به کارگیری عقد ا شان مقدمهتخ های تر پرکنند. ای
ستفاده از این عقد در بان داری اسلامی ایران را فراهم می باتوجه به این ه دانند. نظری و اجرایی ا

تح یل آن پس از به نویسندگان این مقاله قبل از دستور الع ل شورای پول و اعتبار نگارش شده، 
 اند.نپرداختهتصویب 

سویان و بازوکار ) سی فقهی»( در مقاله 1392مو صنا  موازی -برر ست به روابق « حقوقی اوراق ا
شر  شرایق لازم برای نا سی کرده اند. ه چنین  صنا  پرداخته و آثار حقوقی آن را برر ست اوراق ا

  اند.دادهقرار مورد بررسی از حیث حقوقی و فقهی  را اوراق استصنا  و اح ام انتشار این اوراق

کار ) بازو یان و  ق1392موسطططو با عنوانای لها( در م ثار فقهی »دیگر  قد  –اح ام و آ حقوقی ع
اند و با بررسی در فقه امامیه و فقه عامه به صحت و مفهوم و ماهیت این عقد پرداخته« استصنا 

 اند.را بررسی ن ودهعقد استصنا  اح ام و آثار 



ستور الع ل های » ( در مقاله 1396تقی زاده ) صنا  و کاربرد آن در نظام بان ی با تاکید بر د ست ا
به ماهیت عقد اسططتصططنا  و مبنای صططحت این عقد پرداخته « شططورای پول و اعتبار 25/5/1390

ست و در شهور فقها و در حقوق ایران به عنوا ست که این عقد در بین م ان نهایت نتیجه گرفته ا
سلام  صنا  پرداخته و آن ها را نیز از نظر ا ست ست. ه چنین به اوراق ا یک قرارداد معتبر و نافذ ا

 مورد تایید قرار داده است.

به « قرارداد اسططتصططنا  بان ی در ترازوی تح یل و نقد فقهی»( در مقاله 1399)الهام و عباسططی 
ای فقها درمورد صحت و ماهیت آن و با مراجعه به آرپرداخته بررسی ماهیت فقهی عقد استصنا  

 .آورده استسخن به میان 

شخص می صورت گرفته م صحت  گردداز پ وهش های  اکثر نظریه پردازان در حوزه بان داری، 
قانون  10ماهیت مسططتقل و تابع ماده  دارایآن را  ،پذیرفته و از حیث ماهیترا  سططتصططنا اعقد 

تح یل  کند،سطططایر مقالات در این حوزه مت ایز میدانند. آنچه که این نوشطططتار را از مدنی می
و تطابق با معیارهای م تب حقوق و اقتصطططاد  خارج آنو  نظام بان داریاین عقد در  اقتصطططادی

 تدقیق واقع نشده است. بررسی و باشدکه تاکنون مورد می

مفهوم تحلیل اقتصادی حقوق و اهمیت آن در نظام بانکی .1  

متعدد درخصططوص مباحث حقوق و اقتصططاد )تح یل اقتصططادی  نوشططتارهایدر این گفتار به جهت 
صاد  شدحقوق( به مباحث ک ی حقوق و اقت صیل آن خودداری ن وده و در پرداخته خواهد   و از تف

گیرد و مورد بحث قرار می حقوق ابتدا مفهوم تح یل اقتصططادیلذا . د شططددیگر بحث خواه مجال
 گردد:مورد اشاره واقع میسپس اه یت آن در نظام بان داری 

 مفهوم تحلیل اقتصادی حقوق  1.1

یابی به حداکثر منفعت با استفاده از منابع محدود است و انسان دست، ترین هدف ع م اقتصادمهم
متعارف به واسطططه این ه از قدرت تف ر برخوردار اسططت، در تلاش اسططت تا با انتخاب صططحیح به 
منفعت حداکثری دسططت یابد. او در هنگام رویارویی با ع ل یا انتخابی، آن را از لحاا اقتصططادی 



ورت داشططتن صططرفه اقتصططادی به سطط ت آن ع ل یا انتخاب دهد و در صططمورد بررسططی قرار می
سته های نامحدود و مواجهه او با منابع ن 1رود.می سان متعارف درخصوص خوا تیجه مطالعه رفتار ان

شود افراد این ه گفته می کرده است. شود که ع م اقتصاد را پایه ریزیمحدود، منجر به اصولی می
در خصوص رفتار و ع س الع ل آنان نسبت  ،فتار خود هستندصدد به حداکثر رساندن ره واره در

عد حقوقی هم صطططدق می ندبه حقوق و قوا گاه نیز  را های حقوقیپدیده توانمی پس 2. ک با ن
صادی  ستاقت صادی به  .نگری سا ل و پدیده هانگاه اقت صادی حقوق نام حقوقیی م ، تح یل اقت

ش ندان حقوق و به عبارت دیگر 3. دارد صادی حقوق ارا ه دان صاد تعاریح متفاوتی از تح یل اقت اقت
تح یل »:دارداشططعار می، باشططد نیزحقوق  هدف تح یل اقتصططادیمتضطط ن اند اما تعریفی که داده

اقتصططادی حقوق عبارت اسططت از به کارگیری نظریه های ع م اقتصططاد، خاصططه کارایی به عنوان 
صلاح آن ها. صاد4« مبنای قواعد حقوقی به منظور ارزیابی این قواعد و عندال زوم ا معیاری  ،در اقت

آن  برد این مقاله اه یت دارد و در تعریح فوق بهکه در نگرش اقتصطططادی به حقوق برای پیش

قواعد  و حقوق توضیح آن ه در نگرش اقتصادی، .5« کارایی اقتصادی:»اشاره شد عبارت است از 
  گیرد.مورد ارزیابی قرار می« کارایی اقتصادی»و نهادهای حقوقی بر مبنای

رد و معیارهای وجود ندادانش ندان حوزه حقوق و اقتصاد کارایی اتفاق نظر بین معنای  درخصوص
ادی مانند: وضعیت کارایی اقتصبا . نظریه های مرتبق شده استمتفاوتی از کارایی اقتصادی ارا ه 

ط وبیت و کارایی به مهی س، به حداکثر رساندن  –بهینه پارتو، وضعیت برتر پارتو ، معیار کالدور 
  .ه خواهد شدداختپر این معیارها در ادامه به توضیحکه  عنوان راهبرد و خق مشی ارا ه شده است

                                                           
، دانش «ت سندی ایی( تح یل اقتصادی حقوق بان ی )مطالعه موردی تسهیلا»مح ود باقری و هدایت فرخانی و اس اعیل مح دی،  .1

45(، ص1398) 8حقوق مالیه، ش اره   

ص ، 1382، زمستان 62اره (، مج ه دانش ده حقوق و ع وم سیاسی، ش 1382« )مبانی ف سفی نگرش اقتصادی به حقوق» حسن بادینی، .2
102 

45مح ود باقری و هدایت فرخانی و اس اعیل مح دی، پیشین، ص. 3  
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اهمیت تحلیل اقتصادی حقوق بانکی 1.2  

صطلاحات، مفاهیم و گزاره های حقوقی را می سات، ا سی توان از آنجا که ت امی قوانین، نهادها، تا
نی نیست. چه ثمورد تح یل اقتصادی قرار داد، تح یل اقتصادی حقوق بان ی نیز از این قاعده مست

و به خصوص اقتصاد  -بسا تح یل اقتصادی حقوق بان ی، به جهت نقش مهم بانک ها در اقتصاد 
صادی  -مالی صادی حقوق بان ی، نگاه اقت شد. منظور از تح یل اقت شتری برخوردار با از اه یت بی

ص منابع، به مسا ل و پدیده های مرتبق با حوزه بان داری، مانند پول و ماهیت آن، جذب و تخصی
شرکتی، عقود  صی بودن بانک، حاک یت  سهیلات بان ی، نرخ بهره در بان داری، دولتی یا خصو ت

سنادی و ض انت نامه های بان ی، پولشویی و غیره  هرکدام از موارد فوق  .ستابان ی، اعتبارات ا
 .محقق گرددقاب یت بررسی از دریچه اقتصادی دارد تا کارایی اقتصادی در نظام بان ی یک کشور 

عنوان یک شطططرکت تجاری و نیز کارکرد ه کارکرد بانک ب، سطططایر کشطططورهامانند در ایران نیز 
سازمان و  صادی آن  سهیلاتی بان ی ن ی تواند بدون توجه به تح یل اقت  قراردادهایقراردادهای ت

سق بانکمت صورت پذیرد. نظام بان ی و قراردادهای داول تو ی اهداف تواند به هر قی تن ی آنها 
صی را بدون توجه به هزینه معاملاتی که ایجاد میوی ه و هنجاری  سترهای قراردادی خا  کند وب

لذا بایستی به جهت اه یت بانک در نظام اقتصادی امروز، گیری کند. برد پیهزینه پول را بالا می
ماهیت قراردادی از آنجا که عقد اسططتصططنا   .فعالیت های بانک مورد تح یل اقتصططادی قرار گیرد

به ه ین دلیل  دارد، نگرش اقتصادی به این عقد از شاخه های تح یل اقتصادی حقوق می باشد.
کم و  باید تلاش ن ود بهترین، مناسطططب ترینعقود در بان داری، این پس از تح یل اقتصطططادی 

 کار بست.هزینه ترین شیوه تخصیص منابع را با استفاده از عقود به

و تحلیل اقتصادی آن خارج از بانکداریعقد استصناع ماهیت  و مفهوم .2  

مفهوم و صحت و ماهیت عقد در این بخش از آنجا که فقها و حقوقدانان به تفصیل در مورد 
را ، به طور مختصر مفهوم و ماهیت عقد استصنا  مقالات متعددی نگارش ن ودنداستصنا  

خواهیم پرداخت:  خارج از نظام بان داری ،این عقدواکاوی ن وده و در ادامه به تح یل اقتصادی   



:مفهوم عقد استصناع 2.1  

ته گذشططط ج ،در یا گاهی خود اتمردم برای رفع احت گان ، ند ناا  ،کالااز دار یاز خود را اج مورد ن
داشتند، خود افراد متخصص که مهارت در ساخت وسایل مورد نیاز  ازن ودند و گاهی خریداری می

ست می سازند. کالاها ع وما تا برای آنن ودند درخوا سب را ب شیدنیها کالای منا ها مانند در پو
صه می شیر خلا ش  شتر و یا ظروفی مانند کوزه و ادوات جنگی نظیر  شد و پیچیدگی کفش، انگ

شت. مطابق برخی از نقل ها، پیامبر اکرم) صی ندا شتر صخا ساخت منبر به نجار و انگ سفارش   )
شدن جو با 1 به زرگر داده بودند. ستان به  امعپیچیده تر  سلام و روم با صدر ا ص ه گرفتن از  و فا

ش لزمان  شرفت ت نولوژی،حال و  شدن جوامع و پی صنعتی  صوص به گیری دولت مدرن و  خ
سفارش  شد؛ به طوری ه در کنار  ساخت وارد مراحل جدیدتری  سفارش  صنعتی،  پس از انقلاب 

سفارش ساخت  ساخت اموال منقول و کالاهای مصرفی،  سفارش  ساخت اموال غیر منقول نظیر 
فرودگاه، سد، بزرگراه، بی ارستان، دانشگاه و وسایل ح ل و نقل جدید نظیر کشتی، هواپی ا، قطار، 

امروزه در عرصططه تجارت بین ال  ل، بسططیاری از پروژه ها مانند خق انتقال  اتومبیل رونق گرفت.
مانه های برق در چارچوب این قرارداد منعقد توسطططعه سطططا و یا نفت و گاز و کارخانه های بزرگ

  2گردد.می

، مورد جدید و نوظهوری در روابق قراردادی مابین مردم نیست اما بنابراین سفارش ساخت کالاها
شتری  ش  ی دچار پیچیدگی بی ستاز نظر  شته ا صنا  گفته  در فقه به .گ ست ساخت، ا سفارش 

                                                           
ص   (،1392) 21ادار، ش اره ، فص نامه بورا اوراق به«اح ام و آثار فقهی حقوقی عقد استصنا » ،بازوکار و احسان موسویان سید عباا.1

7 

، فص نامه ع  ی پ وهشی اقتصاد «چگونگی کاربرد عقد استصنا  در قانون ع  یات بان ی بدون ربا»نظرپور،  و مح د نقی ک یجانی اکبر .1
70ص (،1387 ،)30ش اره ، اسلامی  



ست و  1شود.می شرعیه ا صنا  فاقد حقیقت  ست شناخت مفهوم آنا ستی برای  به عرف و لغت  بای
 رد.مراجعه ک

صی   شرعی، مطرح نگردیده و برای عقد آن نیز الفاا خا صوص  صنا  در ن ست از آنجا که قرارداد ا
تعیین نشده است، فاقد مفهوم معین شرعی است و باید ه انند سایر عقود و ایقاعات عرفی برای 

و به موجب ماده یک  در اصططططلاح حقوقی2 کرد. شطططناخت مفهوم آن، به عرف و لغت مراجعه
صنا ،  ست ستورالع ل ا ست که به موجب آن ی ی از طرفین در مقابل مب غی د صنا  عقدی ا ست ا

با  ید، تبدیل و تغییر( اموال منقول و غیرمنقول، مادی و غیرمادی  معین، متعهد به سطططاخت)تول
این دستورالع ل  .گرددرف دیگر میمشخصات مورد تقاضا و تحویل آن در دوره زمانی معین به ط

شورای پول  1390دستور الع ل اجرایی عقود سه گانه استصنا ، مرابحه و خرید دین، مصوب  به
توسق شب ه ، اعطای تسهیلات در قالب این عقدهدف از عقد استصنا  را  و موسوم است و اعتبار

صنعت و معدن، مس ن و کشاورزی  ش وفایی تولید داخ ی در بخش های  بان ی جهت ک ک به 
صنا  را میداند. میو غیره  ست ستبنابراین عقد ا ساخت دان سفارش  در که  توان ه ان قرارداد 

 پردازیم:ادامه به ماهیت حقوقی آن می

اهیت استصناع در فقه و حقوق موضوعهم 2.2  

صنا  بین حقوقدر خصوص  ست سنیفقهادانان و ماهیت ا شیعه و  در اختلاف نظر وجود دارد؛  ی 
 تنها اجارهکنند)خامنه ای(، برخی دیگر آن را بیع ق  داد می تنها برخی آن را میان فقهای شطططیعه

)بهجت، حسطططینی شطططاهرودی(، برخی آن را تنها صططط ح )صطططافی گ پایگانی(، برخی آن را بیع 
شیرازی( ، برخی آن را ترکیبی از عقود معین )گرامی، ع وی گرگانی، منتظری، نوری س ح)م ارم 

ه دانی( و برخی آن را عقد مسططتقل )جوادی آم ی، روحانی، صططانعی، فاضططل لن رانی، موسططوی 

                                                           
تفعال، طلب چیزی رود. یکی از معانی باب اس می کار به ساختن( درخواست) طلب معنای به صنع ریشه از لغت در .استصناع2

در سفارش نیز فرد طلب ساخت کالا میکند.کردن است و   
30(، ص1392)2، مج ه فقه، ش اره «استصنا  در توجیهی جدید» مح د ع ی خادمی کوشا، . 3  



ند.اردبی ی( می قه اهل سطططنت 1دان نه  و در در ف ندارد. نیز میان مذاهب چهارگا فاق نظر وجود  ات
صنا  در قالب عقد بیع می عال ان مذهب حنفی معتقدند ست س ما ستقل از عقد  ، گنجد و عقدی م

ست.  سیه ا شافعی و حنب ینقد و ن صورتی نیز عال ان مذهب مال ی و  صنا  را تنها در ست که در ا
پذیرند. پس نزد عال ان مذاهب اربعه، اگر عقد اسططتصططنا  در قالب عقد قالب سطط م قرار گیرد، می

پس نتیجتا عال ان مذاهب اهل  دانند.صططورت جایز ن یینسطط م بگنجد صططحیح اسططت و درغیر ا
سططنت در دو قالب زیر، عقد اسططتصططنا  را تصططحیح ن ودند: الح( در قالب عقد سطط م با حف  ه ه 

شرایق و وی گی های خاص به خود. ستقل با  اه یت این بحث  2شرایق آن و ب( در قالب بیعی م
لذا . تعریح شود، آثار آن عقد بر آن بار می شودجایی است که عقد استصنا  ذیل هر عقدی از آن

با تح یل اقتصادی عقد استصنا  به این نتیجه خواهیم رسید که برای عقد استصنا  بایستی قواعد 
شود سق نظام حقوقی درنظر گرفته  سب تو شتت نظرات و عدم اتخاذ یک ت  ی ی منا ، زیرا این ت

 .گرددشیوه منجر به ایجاد هزینه در معاملات می

تحلیل اقتصادی عقد استصناع فارغ از نظام بانکداری 2.3  

ش ار  ضر در قانون مدنی به  صنا  از عقود معین حا ست ست که عقد ا شانگر این ا مباحث فوق، ن
صنا  د؛ رون ی ست ستند و نامی از عقد ا صر به فرد خود ه زیرا عقود معین دارای اح ام و آثار منح

شناخته  در قانون مدنی وجود ندارد؛ لذا این سه با عقود معین نا عقد در نظام حقوقی ایران در مقای
قواعد  ابایسططت ابتداسططت. به ه ین منظور برای اسططتفاده از عقد مزبور در نظام حقوقی ایران می

 .مورد بحث واقع گرددگردد و سططپس در نظام حقوقی ایران  ت  ی ی، آثار و اح ام آن مشططخص
ستفاده ای دارد، فارغ از این که این عقد در نظام با ستی جایگاه خود را ابتدا ن ی چه کاربرد و ا بای

سال های اخیر که قرارداد ساخت و  در نظام حقوقی پیدا کند. در  تر حقوق به تعبیر عامهای حوزه 
ساز  شته 3ساخت و  شدی را در پی دا این عقد به تدریج در نظام حقوقی  ،و پی ان اری روند روبه ر

                                                           
91اکبر ک یجانی و مح د نقی نظرپور، پیشین، ص. 1  

ه فقهای امامیه، صحت یا فساد عقد استصنا  دیدگا» نظرپور، مح دنقی و مح دی، مرتضی،برای مطالعه بیشتر ر.ک به : . 2
71-37(، صص 1390) 28، نشریه حقوق اسلامی، ش اره «مذاهب اربعه و حقوق ایران  

3 Construction Law  



در تعریح  1390دستورالع ل استصنا  مصوب  1کرده است. به طوری که ماده ایران جایگاه پیدا 
صنا  بیان می ست ست که به موجب آن ی ی از طرفین در مقابل مب غی  »دارد:ا صنا  عقدی ا ست ا

طد، تبدیل و تغییر( اموال منقول و غیر منقول، مادی و غیر مادی با  طاخت )تولی معین، متعهد به س
در تعریح « .گرددو تحویطططل آن در دوره زمانی معین به طرف دیگر میمشخصات مورد تقاضطططا 

ست سته ا ساخت را اعم از اموال منقول و غیر منقول دان شته در اخیر  ساخت اموال منقول در گذ  .
طراحی، » امروزه قراردادهایی نظیر،  اما ؛مقایسطه با اموال غیرمنقول رواج بیشطتری داشطته اسطت

بق با اموال غیرمنقول و در پروژه تمر 2 «سططاخت، بهره برداری، انتقال »یا  1«تامین کالا، سططاخت
رود. این موارد نشان از این است که به کار می های بزرگی مانند فرودگاه و سد و راه آهن و غیره

از آن  هامروزشده با عقد استصناعی که گذشته مورد استفاده مردم واقع می عقد استصناعی که در
و اح ام و آثار آن متفاوت است. درگذشته وکار ، مشترک لفظی است و سازآیدبه میان میسخن 

صص مانند نجار، خیاط، آهنگر  ساخت یک مال منقول را به فرد متخ سفارش  و پس از  دادهفرد 
سی ه مورد نظر ساخت  گرفتمیرا به او پرداخت کرده و کالا را تحویل  ث ن ،ساخت و اما امروزه 

پروژه ها به این سطططادگی نیسطططت و مباحث متعددی از ج  ه تامین کالا و تجهیزات، مشطططاوره، 
طراحی، نظارت، پرداخت ث ن، تحویل پروژه، تامین مالی، حل و فصطططل اختلافات وجود دارد و 

گردد. لذا و قراردادهای متعدد و پیچیده منعقد میپذیرد صورت میبرای هرکدام ساعت ها مذاکره 
از . اح ام و آثار آن مورد تقنین واقع شود و سپس در نظام حقوقی جایگاه خود را بازیابدبایست می

یل  به دل ید توجه کرد که  با یل اقتصطططادی قراردادها  برخی از کالاها و  ماهیت خاصنظر تح 
ریسک  کهبه صرفه نیست منحصر به فرد بودن آنها، برای سازندگان تولید و فروش  ومصنوعات 

خریدار را نیز از اول در ریسک تولید شریک  ،طی قرارداد سفارش ساخت ؛ بنابراینبپذیرندتولید را 
شنده عقد کنند. می سک بین خریدار و فرو صادی حقوق و تخصیص ری بنابراین از نظر تح یل اقت

  شرایق خاص اقتصادی است. برآمده ازاستصنا  

                                                           
1 EPC= Engineering, Purchase, Construction 
2 BOT= Build, Operation, Transfer 



گردد؛  ن مشخصآثار آ ،که مانند بیع ستااز آنجاییگذاری درخصوص عقد استصنا  اه یت قانون
صنع منتقل می ست ست؛ کالا چه زمانی به م صوربرای مثال تعهد طرفین چی ت ت ح مبیع گردد؛ در

سه چه کسی میقبل و  ساخت از کی ست یا لازم؛ اگر با وپس از  شده  سایلرود؛ عقد جایز ا تهیه 
سق ساخت تو ست؛ شخص ثالث  شد، اح ام آن چگونه ا صنا  لذا ه  ست قوقی از دکترین حعقد ا

ه به جهت این  برود و از متن مقاله ها وارد متن قانون شططود.گذاری بایسططت به سطط ت قانونمی
متن  ،اسططت موضططو  مقاله فوق تح یل اقتصططادی عقد اسططتصططنا  )اعم از بان ی و غیربان ی(

صنا  به  ست شنهادی آثار و اح ام عقد ا سپی اخت به مقاله صورت امروزی و باتوجه به پیچیدگی 
 گردد.دیگری موکول می

تبار و نقد دستور العمل شورای پول و اع تحلیل اقتصادی عقد استصناع بانکی .3  

ج  ه  حقوقی ازاشطططاره شطططد برای تح یل اقتصطططادی پدیده های  مباحث فوقطور که در ه ان
تواند می یارهامتعددی وجود دارد که هرکدام از این مع معیارهایقراردادهای تسطططهیلات بان ی 

صنا  در ست تاثیر دارد.  دیکارایی اقتصاچه میزان در  نظام بان داری مشخص کند که وجود عقد ا
ن ود )تح یل  ابتدا عقد اسططتصططنا  بان ی را از دریچه اقتصططادی بررسططی خواهیم در این گفتار 

 الاتی که ایجاد نقد دستور الع ل استصنا  بان ی و اشبه  اقتصادی عقد استصنا  بان ی( و سپس
 پردازیم:خواهدکرد می

تحلیل اقتصادی عقد استصناع بانکی 1.3   

 -ملاتی، هزینهدر این بخش به معیارهای مخت ح حقوق و اقتصاد مانند کاهش هزینه های معا
نظام بان ی خواهیم  فایده، کارایی اقتصادی و تقارن اطلاعاتی و تطبیق آن با عقد استصنا  در

:پرداخت  

تی مغایرت عقد استصناع با کاهش هزینه معاملا 1.1.3  



 نهیهز مفهوم اسططت لازم ،یمعاملات نهیهز کاهش با اسططتصططنا  عقد رتیمغا یبررسطط از شیپ
 2«ماهیت شطططرکت»هزینه مبادلاتی را رونالد کوز در مقاله  نظریه کاهش گردد. نییتب 1یمعاملات

ست. از دیدگاه کوز، انجام یک معام ه در ف ست زم تح یل ضمطرح کرده ا ضا م ضه و تقا ای عر
ریه مذکور، انجام مبادله توسطططق افراد ظمطابق نهزینه های مخت فی بر طرفین قرارداد اسطططت. 

ساا م انیزم قی ت ست و برا ضا دارای هزینه ا ها یعنی تعیین قی ت از طریق تعامل عرضه و تقا
سعی میهربار که  ن اید مبادله ای را انجام شخصی به منظور خرید یا فروش کالای مدنظر خود 

دهد باید هزینه هایی مانند پیدا کردن اشطططخاص متقاضطططی، انتخاب شطططخص مناسطططب از میان 
متقاضططیان، هزینه مذاکره و انعقاد قرارداد، هزینه م توب یا رسطط ی کردن قرارداد، هزینه اجرای 

از این  گردد. هایی را به منظور جابه جایی و انتقال موضطططو  مبادله متح لمبادله و نیز هزینه 
حیث، با امعان نظر به این واقعیت که گاهی اطلاعات درخصوص هزینه ها کامل نیست و ه واره 

توان تصططط ی ات را بر پایه اطلاعات هزینه ای متقنی برپا ن ود یا ت امی احت الات متناظر با ن ی
ظه و محاسبه کرد، مراد از هزینه مبادلاتی طیح وسیعی از مفهوم مزبور است که آن را دقیقا ملاح

مذاکره، چانه زنی درباره شطططروط اعم از هزینه  ،هرگونه هزینه در جریان معام ه و ایفای تعهدات
سب اطلاعات و ضو  توافق، هزینه اجرای تعهدات و حتی هزینه هایی که  قراردادی، ک مبادله مو

شامل میدر جهت رفع موا ست  گردد. مج و  این هزینه ها، حداکثر نع حقوقی و قانونی محت ل ا
، ع ت اصطط ی تشطط یل کاهش هزینه معاملاتینظریه  ه چنین ن اید.سططازی منفعت را دنبال می

سطه ای و حذف یا پایین آوردن حداکثری هزینه انجام مبادلات در  شرکت را تج یع مبادلات وا
بانک نیز به واسطه این ه ماهیتا شرکت محسوب شده و  داند.سازمانی میقالب ایجاد نظام کارآمد 

شخاص را انجام می شخص یا گروه ا سجم و تحت مدیریت  سازمانی من دهد، از ایجاد یا فعالیت 
ن اید. این هزینه ها شامل هزینه اطلاعات افزایش بسیاری از هزینه ها در بازار پول ج وگیری می
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و انتقال پول یا مخاطرات ناشططی از اع ال طرفین قرارداد و ایفای  و فروکاسططتن مشطط لات نقل
  1 گردد.تعهدات آن ها می

ستصنا  بان ی،  ستصنا  اول قراردبه ، ن اید؛ قرارداد اولدو قرارداد منعقد میبانک در ا شهرت اد ا
ریق عقد استصنا  که بانک مال مورد نظر مشتری را از ط ن اینددارد و بانک و مشتری توافق می

سازد. دوم که با پی ان ار منعقد می صنا  دوم مابین بسکند ب ست سازنده منعقد پس قرارداد ا انک و 
ت زم هزینه هایی کند که هرکدام از این عقود مسططط. در واقع بانک دو قرارداد منعقد میگرددمی

شخاص م ست؛ از ج  ه پیدا کردن ا ضیانا سب از میان متقا شخص منا ضی، انتخاب  ، هزینه تقا
مبادله و نیز هزینه  مذاکره و انعقاد قرارداد، هزینه م توب یا رسططط ی کردن قرارداد، هزینه اجرای
ظارت. بنابراین چنین هایی به منظور جابه جایی و انتقال موضططو  مبادله، هزینه ارزیابی و هزینه ن

ین افزایش عاملاتی باعث افزایش هزینه معاملاتی شطططده و اعقدی به جای کاهش هزینه های م
 باشد.میو کارایی مغایر با حداکثر مط وبیت 

کارایی اقتصادی  مغایرت عقد استصناع بانکی با 2.1.3  

ست. در تح یل اقتصادی حقوق چنانچه وضع  صاد ا سی ترین اهداف اقت سا تحقق کارایی یک از ا
قرارداد یا هر حالت و وضطططعیت حقوقی دیگر منتج به کارایی یک قانون یا قاعده یا انعقاد یک 

سودمند و منطبق با  صادی  صورت آن قاعده یا قانون یا قرارداد از دید اقت صادی گردد، در آن  اقت
معیارهای اقتصططادی اسططت. درمورد کارایی تعاریح گوناگونی ارا ه شططده اسططت، اما مفهوم ابتدایی 

ست از آن ه مج و   شی از آن کارایی عبارت ا ضررهای نا صل از امری بیش از  فواید فردی حا
در ع م اقتصاد و م تب تح یل اقتصادی حقوق، معیارهایی برای محاسبه کارآیی اقتصادی  .باشد

                                                           
، «یه هزینه های معاملاتیتح یل پیدایش بانک در بازار تجاری ایران بر مبنای نظر» مح ود باقری و ع ی اح دی و مح د صادقی،.1
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ندن ثروت به حداکثر رسطططا یار  لدور1وجود دارد. مع یار کا پارتویی 2هی س -، مع یار کارایی  از  3و مع
دیگری در باب کارایی وجود دارد که باتوجه به اه یت سه ترین این معیارها هستند. نظریات مهم

سه این نظرات  آنچه در هر گنجد.معیار ذکر شده ، توضیح ه ه آن ها در حوص ه این تحقیق ن ی
وضعیت حقوقی ایجاد شططططططده برای افراد  یاو قرارداد  ،مشترک است سودمند بودن قاعده حقوقی
های جز ی نظریات ارا ه شده هرکططدام از ایططن ز تفاوتدرگیر آن اسططت. به عبارت دیگر فارغ ا

شططططططططخاص درگیر یا مت ثر از یک قاعده  یاو قرارداد  ،نظریات تاکید بر منفعت ی ی از طرفین ا
 4 .وضعیت حقوقی دارد

به طرفین  آید عقد استصنا  بان ی به جهت هزینه هایی کهه ان طور که از معیارهای فوق برمی
ضیح که اولا اگر معیار پازنر را در نظر کارایی لازم برخوردار ن ی کند ازتح یل می شد. با این تو با

عقد اسططتصططنا  منجر به افزایش ثروت جامعه نخواهد  -یعنی معیار حداکثرسططازی ثروت -بگیریم
شده و هزینه های متعددی به بانک تح یل شد؛ زیرا اولا بانک وارد بنگاه صاد واقعی  داری و اقت

انیا فرض کنیم ت امی هزینه هایی که بانک متح ل شططده از مشططتری اخذ گردد. این شططود؛ ثمی
سئ ه  ستمعیار پاره تویی  منطبق بام سود خود بهتر نی ضع بانک پس از اخذ هزینه ها و  ؛ زیرا و

شتری لزوما بهتر ن یمی ضع م ششود اما و سازنده را پیدا تشود. اگر م ستقیم  و به  کندری خود م
. یسططتن به بانک سططود و کارمزدی پرداخت ، دیگری نیازی بهن ایدارداد منعقد طور مسططتقیم قر

چنین اگر فرض کنیم که هزینه های . همیسطططتنبانک  تالنیازی به دخ در این مورد درنهایت

شتری قرار گیرد صره ماده  ه ان طور – نظارت نیز برعهده م شده  25که در تب ستورالع ل ذکر  د

                                                           
.به پرداخت است لیت ا یاقتصاد ییکارا اریاست و مع یثروت اجت اع شیحقوق افزا ییبه حداکثر رساندن ثروت : هدف نها اریمع. 1  

2. معیار کارایی کالدور – هی س: قاعده حقوقی کارایی دارد که منجر به بهبود وضعیت عده ای از افراد جامعه شود، هرچند که عده ای در 

 یفرد حت کی یسود حاصل برا رگیرا جبران کنند. به عبارت د نیبتوانند خسارات متضرر نیآن متح ل ضرر شوند، اما در کل منتفع جهینت
او را بهتر از  تیا جبران و و وضعر دهیاندیضرر ز تواندیکه منتفع م ی. به گونه ادهدیم شیشود، رفاه جامعه را افزا یگریاگر موجب ضرر د

.دیقبل ن ا  
 تیاست که بهتر کردن وضع افتهی صیتخص یآن منابع به گونه ا یطاست که  یتیناظر به حالت و وضع اریمع نیپاره تو: ا ییکارا اریمع. 3
دست  ر،ییآن تغ جهیه در نتک شودیپارتو محسوب م نهیبه یرییتغ ینفر را بدتر خواهد کرد. از نظر اقتصاد کیدست کم  تینفر، وضع کی

.بدتر از قبل شود یگرید قیشرا ن هیشود بدون ا ترنفر به کی تیکم وضع   

50،، ص«لات سندی ایی( تح یل اقتصادی حقوق بان ی ) مطالعه موردی تسهی»مح دی، و  اس اعیل فرخانی و هدایتباقری مح ود  .4  



چرا که  ؛براساا معیار کارایی پاره تو، عقد استصنا  کارایی لازم را ندارددر این صورت باز  -است
در قراردادهای اسططتصططنا  ع وما خات ه قرارداد و مشططتری باید هزینه های متعددی پرداخت کند. 

بانک در عقد  زیراشططود؛ پذیرد و این نیز موجب ضططرر به بانک میانجام کار با تاخیر صططورت می
صنا  اول تعهد  ست صورت میا شتری تحویل دهد و در  کند در مدت زمان مشخص پروژه را به م

سارت تاخیر پرداخت کند. اگر صنا  اول درنظر  تاخیر باید خ ست سارت تاخیر در قرارداد ا شرط خ
ضرر می شتری متح ل  شود، م ضرر او بدون جبران میگرفته ن ضو  مغایر شود و  ماند. این مو

ست. پس با  -کالدورمعیار  ستصنا  هی س ا ت امی معیارهایی که برای کارایی برش رده اند عقد ا
  باشد.از کارایی اقتصادی برخوردار ن ی

در عقد استصناع بانکی  تقارن اطلاعاتیعدم  3.1.3  

عدم تقارن اطلاعاتی به معنای آن است که در یک مبادله، حداقل ی ی از طرفین نسبت به طرف 
طیعلااططدم تقارن ع1برخوردار باشد.دیگر از دانش و اطلاعات ناکافی  ط طار آنو آثار زیان ات ط از  ،ب

طی اقتصادی اسططت. چنانچه در یک قرارداد یا ع ططل حقوقی یا  ط مه ترین عوامل کاهش کارآی
شططططططططته وطرف قرارداد دارای برتری اطلاعمعام ه، عدم تقارن اط اتی، از تفوق لاعاتی وجود دا

ن اید و در تعططارض منافع خود و طرف دیگر قرارداد، منافططع خود را عاتی خود سوء استفاده لااط
سته خود ن ی ضای قرارداد به منافع بای صورت اع صاد که ترجیح دهد، در این  سند و هدف اقت ر

 شود.دار میت مین و دستیابی به منافع افراد است، خدشه

ه مبادلاتی منجر به افزایش سطح ترین هزینیک قرارداد کارا و بهینه توافقی است که با صرف کم
ضافه رفاه طرفین قرارداد می ش یل هر قرارداد به مثابه یک ا صادی ت شود. از آنجا که از منظر اقت

مبادله داوط بانه اسططت، فرایند تشطط یل تا اجرای قرارداد نیز هزینه بر اسططت. به عبارت دقیق تر، 
ست و جو، چانه زن از  –انجام دادن هر مبادله داوط بانه ای ، و اجرا در بطن یوجود هزینه های ج
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«  اطلاعات» نهفته است. ی ی از اقدامات پرهزینه در فرایند هر مبادله کسب  -ج  ه انعقاد قرارداد
شططود که هزینه های کسططب آن در ه ه اسططت. مقوله اطلاعات از آن جهت حا ز اه یت ت قی می

شطططود. در برطرفین یک قرارداد تح یل می -از جسطططت و جو و چانه زنی گرفته تا اجرا -مراحل 
صوص ی دیگر، مورد معام ه  نچه مرتبق آو هرحقیقت، به دلیل ناقص بودن اطلاعات طرفین درخ

ست شی از مبادله ا ش ل گیری و انجام دادن تعهدات نا اط ینانی بر فرایند یک مبادله اننوعی  ،با 
ر از وجود ه ین نااط ینانی ثگیری و اجرای قرارداد نیز متا. از آنجا که شططط لشطططدخواهد حاکم 

 1.خورداست، ناقص بودن اطلاعات طرفین با مرح ه ش ل گیری و اجرای قرارداد پیوند می

ون بانک با و چسططازنده اطلاعات برابری وجود ندارد مابین مشططتری و در عقد اسططتصططنا  بان ی 
گیرد تقارن رعهده میکند و نهایتا مشتری صرفا نظارت را بمنعقد می استصنا  دومسازنده قرارداد 

قرارداد را با چالش  اطلاعاتی بین سازنده و مشتری وجود ندارد و این مسئ ه کارایی و بهینه بودن
 کند.مواجه می

 در عقد استصناع بانکی  2هزینه فایده 4.1.3

ترین اصول اقتصادی به رسطططططط یت یک از مه ترین و کاربردی فایده-هزینهاصل تناسططططططب 
شناخته شططططططده است که با ماهیت اقتصادی بودن افعال و تص ی ات انسان گره خورده است. در 

طانتوان گفت چون در یک پیشتعریفی ساده از این اصل می ط ها عاقل فرض اقتصادی، ت ام انس
ص یم سانی فرض لایگیری آنها عقو رفتار و ت ست، لذا ان شرو  به کاری ابتدا  شده ا ها پیش از 

طنجند و تنها در صورتی اقدام به انجام آن میهزینه و فایده آن کار را می طد که فواید آن سط ط کنن
های آن بیش از منفعتش باشطططد، غیر  های آن باشطططد. لذا کاری که هزینه کار بیش از هزینه
کنند های مخت ح رتبه بندی می ر در مواجهه با گزینهشود. ه چنین افراد بشططاقتصادی ت قی می
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اند به بیشططترین سطح مط وبیت  کوشند در قبال آنچه هزینه کردهیعنی می ؛گر هستندو بیشططینه
 دست یابند. 

صنا  بان ی پس از  ست صورت می فایده-هزینهعقد ا شده به هایی که  پذیرد، هزینه های تح یل 
، هزینه برای ورود به پروژه ها اسططت؛ زیرا بانک به ع ت عدم تخصططصآن بیشططتر واید بانک از ف

عقد  -و ریسطططک های ناشطططی از انعقاد دو قرارداد  قراردادانعقاد  هزینه، های نظارت و ارزیابی
بیشتر است؛ لذا از این کند در مقایسه با منفعتی که حاصل می -استصنا  اول و عقد استصنا  دوم

ان داری بدون ربا با توجه به وی گی های خاص آن به ب ندارد. از طرفی منظر نیز کارایی لازم را
سک ع  یاتی فراوانی رو سبی با ری سکهبطور ن ست. از ج  ه عوامل مهم افزایش این ری در  1رو ا

 نظام بان ی بدون ربا عبارت اند از :

 . عدم تخصص کافی و آموزش مناسب کارکنان بان ی در اجرای عقود اسلامی1

 وجود نرم افزارهای جامع حسابداری مطابق با قراردادهای مالی اسلامی . عدم2

ای قوانین اسلامی . عدم وجود یک سامانه کنترلی جامع برای نظارت بر قراردادهای مالی بر مبن3
 و به طور ک ی بر کارکنان و نظام بان ی

طان  سپرده ،سنتی و رایجدر بان داری  طات گذاران صرف نظر از سودآوری و زی طودن ع  ی طار ب ب
های بانک ندارند و بان دار متعهد است در هر وضعیتی  بطططان ی، هطططیئ مسئولیتی در قبال فعالیت

گذار پرداخت ن اید. در اعطای وام نیز، وقتی  اصططل سططپرده و بهره آن را در موعد مقرر به سططپرده
مال یطططت متقاضطططی در دهد، رابططططه مال یت خود را از آن وام قطع کطططرده و بطططه بانک وام می

های آن را به بانک بازگرداند.  شطود در سررسیدهای معین، اصل و بهرهآورد و او متعهطد مطیمطی
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سعی کرده است کطططه صنعت بان داری را از درگیری با اقتصاد حقیقی دور کند،  1نظام بان ی ربوی
فعالیتهای اقتصادی، خرید  گذاری مستقیم در به طوری که در اکثر کشورها، بانطک هطا از سرمایه

اند. این درحالی است که  قرضه قابطل تبدیل به سهام منع شده ها، حتی خرید اوراق سهام شرکت
شود و بانک تنها با حذف سیستم بهره و بان داری مبتنطططی بطططر آن، ماهیت بان داری متحول می

طوده و سپرده طوه نب طردش وج طه گ طک موسس طوان ی های  ها و بنگاه انکگذاران، ب دیگر به عن
باشطططند. سطططود و زیان بان ها و به دنبال آن  اقتصادی دیگر به صورت عناصری مجزا از هم ن ی

ها دارد. پس در سططاختار غیرربوی گذاران بسططتگی به ع   رد و فعالیت بنگاهسططود و زیان سططپرده
ان ها در چرخه اقتصادی ها و مردم به ی دیگر متعهد بوده و مسئولیت دارند، ب علاوه بر آن ه بانک

سپرده سخگوی  شته تا بتوانند پا شنیز فعالیت دا ضای گذاران با سئ ه بانک را وارد ف ند. ه ین م
طین بان داری ربوی  کند. پسرده و از کارکرد اص ی خود دور میک اقتصاد واقعی طاوت اصط ی ب تف

سهیلات می سئ ه تجهیز منابع و اعطای ت شد کو غیر ربوی ع دت  در م هططططای تجهیز  ه روشبا
طططا عبارت از سپرده های قرض الحسنه جطططاری، سطططپرده ممنابع در بان داری بطططدون ربا ع و

سرمایه گذاری مدت دار می الحسنه پسقرض سپرده  شدانداز و  ستصنا   .با به ه ین جهت عقد ا
برای فرار از ربا و شطططبه ربوی بودن بهره بان ی وارد نظام بان داری بدون ربا شطططد. لذا با فرض 

شود که برطرف شدن مسئ ه ربا در بان داری ه چنان مش لات عدیده ای به نظام بان ی بار می
 خواهیم پرداخت.به آن ها  در ادامه

بانکی شورای پول و اعتبارنقد دستور العمل استصناع  2.3  

-عدم کارایی این عقد در نظام بان ی می درنتیجهپس از تح یل اقتصادی عقد استصنا  بان ی و 

برخی پرداخت.  1390بایست به نقد موادی از دستور الع ل استصنا  شورای پول و اعتبار مصوب 
از مواد این دستورالع ل با کارکردهای اص ی بانک نیز در تعارض است و هزینه های زیادی به 
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کند. هزینه های نظارت، هزینه های ارزیابی، هزینه های انعقاد دو عقد به جای بانک تح یل می
 یک عقد، عدم تف یک اقتصاد مالی از اقتصاد واقعی ه ه از مواردی است که بان داری را با

کند که در ادامه بررسی خواهد شد:مش ل مواجه می  

زینه های نظارت ه 1.2.3  

شورای پول  25ماده  ستورالع ل  شعار می ود ند به منظور اط ینان از ا بان ها موظح» دارد:اعتبار ا
طارت لازم وکافی را ب طرارداد، نظ طدت ق « ع ل آورند هحسن اجرای عقد استصنا  دوم در طول م

هزینه زا اسططت. بدین صططورت که فرض کنیم وزارت راه و شططهرسططازی به نظارت بر اسططتصططنا  
بین دو شططهر را از طریق بانک به ع ل آورده اسططت. در این پی ان اری سططفارش سططاخت جاده ما

صورت مرتبصورت بانک می ست به  سی کند بای و بر روند اجرای آن نظارت متعدد  پروژه را برر
شد شته با در صورت تخطی پی ان ار از قرارداد خسارات  و هزینه ح ل و نقلینه بازرا و و هز دا

های فوق به او بار  نظارت کند هزینه بانک مسططتقی ا اگر خودشططود. به بانک تح یل می هزینهو 
عقد استصنا   سازنده در با بانکرابطه  ، م  ن استو اگر وکالت آن را به مشتری بدهد شودمی

 1باشد.میخلاف مقتضای عقد برکه دوم قطع شود 

مشططتری را وکیل و  25، در تبصططره ماده هدسططتور الع ل اجرایی که احت الا واقح به این ایراد بود
توانند به منظور ها میبانک» ن اینده خود در عقد اسططتصططنا  دوم قرار داده و بیان داشططته اسططت:

عنطوان نطاظر و ن اینده خود منصوب نظارت بر حسن اجرای عقد استطصنا  دوم، مطشتری را بطه 
صدر ماده « .ن ایند ش ل  صره م صورتیزیرا ؛ کندرا حل ن ی 25اما این تب شتری ت امی در  که م

ما پی ان ار از انجام قرارداد یا حسطططن انجام قرارداد تخطی کند بر  نظارت ها را نیز انجام دهد ا
ضامن عدم اجرا نخوا شتری  ست و م سئولیتی بار نی شتری م به عبارت دیگر بانک ها  هد بود.م

برای رهایی از مسططئولیت های انعقاد و اجرای قرارداد اسططتصططنا ، تسططهیلات گیرندگان را ن اینده 
خود برای انجام ت امی فرایندهای قراردادی قرار دهند و بدین ترتیب مسئولیت های ناشی از این 

و  اگر به نحوی باشد که ارتباط حقوقی قرارداد را به تسهیلات گیرندگان واگذار ن ایند. این موض
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 25بانک و سازنده را عرفا قطع کند، خلاف مقتضای ذات استصنا  خواهد بود. در این راستا ماده 
دستور الع ل استصنا  اشاره کرده است بانک ها می توانند مشتری تسهیلات گیرنده را به عنوان 

سازنده تعیین ن ایند. ه چنین سهیلات  5ماده  ناظر قرارداد خود با  صنا ، ت ست قرارداد ی نواخت ا
 گیرنده را وکیل بانک در اجرای قرارداد استصنا  دوم دانسته است.

هزینه انعقاد دو قرارداد به جای یک قرارداد  2.2.3  

دانشطططگاهی برای  ایراد هزینه های انعقاد دو قرارداد را با ذکر مثالی روشطططن ن اییم: فرض کنیم
شتن منابع لازم  صورت دا شجویی به بانک مراجعه می کند و بانک در در قالب احداث خوابگاه دان

پردازد. قرارداد اول با مشططتری اسططت که ع وما به صططورت دو قرارداد به تامین مالی این طرح می
ضای مشتری به امبرای عقد استصنا  منتشر کرده  1394درسال  فرم ی نواختی که بانک مرکزی

هزینه م توب یا رسطط ی کردن قرارداد، هزینه اجرای شططامل هزینه های این قرارداد  1می رسططد.
باشططد. سططپس بانک به جایی و انتقال موضططو  مبادله می مبادله و نیز هزینه هایی به منظور جا

هزینه قرارداد ن اید. قرارداد دوم که به قرارداد اسططتصططنا  دوم شططهرت دارد، با سططازنده منعقد می
سازنده  سب با هر پروژه  ست؛ زیرا بانک باید متنا شتر ا صنا  اول بی ست صنا  دوم از قرارداد ا ست ا
مناسططب آن را پیدا کند که این خود مسططت زم هزینه اسططت. پس از آن مذاکراتی که بین بانک و 

شود هزینه انجام می سازنده ست و نهایتا اگر عقد منعقد  ست زم هزینه ا س ی پذیرد، م م توب یا ر
ضو  مبادله  کردن قرارداد، هزینه اجرای مبادله و نیز هزینه هایی به منظور جابه جایی و انتقال مو

گردد. پس اگر مسططتصططنع) مشططتری( خود به دنبال سططازنده برود چنین هزینه به آن اضططافه می
ی بیشططتری از دو عقد در دو زمان هزینه هابنابراین انعقاد  سططنگینی به بانک تح یل ن ی شططود.

سا بانک را  سا ست. چرا که ا صادی ا شت و این به معنای عدم کارایی اقت انعقاد یک عقد خواهد دا
به ه ین جهت دانشطططگاه برای احداث خوابگاه خود به طور مسطططتقیم به  کند.داری میوارد بنگاه

شی از یک قرارداد به طرفین تح یل می سازنده رفته و هزینه های نا رنهایت پس گردد و ددنبال 
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اما  ؛کنداز خان ه قرارداد درآمدی که از خوابگاه مزبور کسطططب می کند هزینه قرارداد را جبران می
 جبران هزینه دو قرارداد طولانی تر و دشوارتر است.

هزینه ارزیابی 3.2.3  

صنا  بیان می 17ماده  ست ستور الع ل ا صنا  ا ها م  حبان » دارد:د ست دوم، ند قبل از انعقاد عقد ا
حد نیاز بانک( بررسطططی و ارزیابی اموال موردنظر را از لحاا توجیه فنی، مالی و اقتصطططادی )در

باتوجه به این ه هر قرارداد استصنا  مست زم بررسی های پیشینی توسق بانک می باشد  1«.ن ایند
قراردادهای . ارزیابی هر کدام از و هر کدام از این قراردادها به صطططورت منحصطططر به فرد اسطططت

س شخص پروژه را ا سب که با دقت و در زمان م سازنده منا ست. یافتن  ست زم هزینه ا صنا  م ت
ضاعفی بانک را درگیر می ست کند. ه چنین بانک میت  یل کند و تحویل بانک دهد زمان م بای

باید وارد فضطططای فنی پروژه شطططود و هر پروژه اقتضطططای خود را دارد و بانک در ه ه پروژه ها 
پروژه ساخت جاده برای  ، باپروژه ساخت خوابگاه برای دانشگاه ای مثالصص لازم را ندارد. برتخ

سازی شهر شگری و با  ، وزارت راه و  ساخت م ان های تفریحی برای وزارت گرد متفاوت پروژه 
ست. این تفاوت ضای خود را دارد.  ها ا ست و هرکدام اقت از نظر زمانی و نیز از نظر فنی و مالی ا

بایسططت افرادی را اسططتخدام کند و آن ها ارزیابی کرده و نین برای ارزیابی دقیق تر بانک میه چ
به بانک گزارش دهند. این افراد پس از ارزیابی مسطططتحق حق الزح ه های ارزیابی هسطططتند که 

بایسطططت به آن ها پرداخت کند. حتی اگر بانک ت امی هزینه فوق الذکر را از مشطططتری بانک می
د، ه چنان با معیار کارایی سازگار نیست؛ چرا که مشتری باید هزینه ها را پرداخت کند دریافت کن

و شططاید هیئ گاه بانک را برای عقد اسططتصططنا  انتخاب ن ند. چرا که او نیز هزینه فایده کرده و 
 داند. هزینه های تح ی ی را بیشتر از فایده برای خود می
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 4.2.3 مغایرت با تفکیک اقتصاد مالی1 و اقتصاد واقعی2 

کالا  قتصاد واقعیاشود. در بندی به اقتصاد مالی و اقتصاد واقعی تقسیم میاقتصاد در یک تقسیم
ها، امل بنگاهشططاقتصططاد واقعی و خدمات وجود دارد و کالا اعم از کالای فیزی ی و ف ری اسططت. 

توانند در حال حاضططر های فعال در تولید کالاها و خدمات اسططت که میخانوارها و سططایر آژانس
ستفاده قرار گیرند. فعال شتر در آینده مورد ا شوند یا با هدف تولید بی صرف  صادی های یتم  اقت

یزی که مردم زیرا منابع واقعی برای تولید چ ؛شطططودواقعی تصطططور میاقتصطططاد به عنوان  ع دتا
یی، کالاهای مصرفی و روشناتولید غذا، گرمایش،  روند.توانند بخرند و استفاده کنند به کار میمی

سایر فعالیت ست.  در اقتصاد واقعی هاسرگرمی و  ود دارد؛ اقتصاد مالی در مقابل اقتصاد مالی وجا
بازارهای مالی تعریح  اسططت؛ در واقع بازارپول، بازار سططرمایه در داخلناظر بر پول و اوراق بهادار 

سپرد ها به عنوان فعالان بازارمالی به دنبال. بانکشوندمی سطه گری بین  سهیلات هوا گذار و ت
سهیلات به وام گیرنده از او بهره دریافت م ست. بانک پس از اعطای ت سپرده یگیرنده ا کند و به 

کند و وارد بنگاه می پردازد. لذا بانک از ورود به اقتصطاد واقعی پرهیرگذار سطود سطپرده اش را می
شور بانک  34ماده   2و  1به موجب بند . شودداری ن ی ز خرید و فروش اقانون پولی و بان ی ک

داق بارز ورود ؛ چرا که این دو ع  یات مصططبود به منظور تجارت و معاملات غیرمنقول منع شططده
 یات زیر برای ع » دارد:قانون پولی و بان ی اشططعار می 34بانک به اقتصططاد واقعی اسططت. ماده 

قول جز برای معاملات غیر من.2 نظور تجارت. خرید و فروش کالا به م1 ها م نو  اسطططت:بانک
 .« بان هایی که هدف آنها انجام معاملات غیرمنقول است

بندهای فوق که در قانون پولی و بان ی بود  1362در قانون ع  یات بان ی بدون ربا مصطططوب 
قرارداد  کند.داری و دخالت در سططاخت و سططاز مید. عقد اسططتصططنا  بانک را وارد بنگاهگردیحذف 

استصنا  بان ی، به وی ه اگر به صورت واقعی اجرا شود، به معنای ورود بانک به فعالیت اقتصادی 
سطه ست که با نقش وا سهیلات ا ص ی در اعطای ت ش ارا منافات دارد. نگرانی ا گری پولی بانک آ
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ستقی ا درگیر می ساخت م ضو   ست که بانک در پروژه مو صنا  آن ا ست سی ه عقد ا شود و به و
سپرده هرگونه شرفت پروژه برعهده بانک و در نتیجه  شی از عدم پی سئولیت و عواقب نا گذاران م
گیرد. توجه به این ن ته که اکثر پروژه های بزرگ با هزینه های و مدتی بیشطططتر از آنچه قرار می

یابند و نیز اختلافاتی که م  ن است درخصوص وصح و کیفیت اجرای پیش بینی شده تحقق می
 کند. شود، اه یت موضو  را دو چندان می پروژه مطرح

عدم تخصص بانک در ورود به ساخت  5.2.3  

بانک باید وارد فرایند پیچیده انعقاد و اجرای قرارداد با سطططازنده های مخت ح برای پروژه های 
گوناگون شود و این در حالی است که هر پروژه خصوصیات منحصر به فرد خود را خواهد داشت. 

یک شططرکت کفش واقع در اندونزی  ن اید:ای ذیل به روشططن شططدن بحث ک ک میذکر ن ونه ه
ساخت یک می یون کفش جهت تحویل در شش ماه آینده را دریافت می سفارش  ن اید. چون هم 

باشططد، بدین لحاا به بانک اسططلامی اندونزی مراجعه منابع شططرکت مذکور برای تولید کافی ن ی
مورد سفارش را با اوصاف مندرج در قرارداد و پرداخت برحسب کند و بانک مذکور کفش های می

شرفت کار خریداری می صورت نقدی پی سفارش دهنده( به  شتری ) سپس کالا را به م ن اید و 
 کند.واگذار می

ن ایند. مای ی را منعقد می 20دولت مالزی و شططرکت آر سططی سططی  قرارداد سططاخت یک انوبان  
شرکت مذکور با بانک  صنا  میمتعاقبا  ست سلامی مالزی قرارداد ا بندد. به موجب قرارداد مذکور، ا

شطططود که پرداخت در ازای ت  یل هر مایل صطططورت گیرد و به هنگام ات ام کار، بانک مقرر می
صورت  شرفت کار یا مج وعا به دولت مالزی به  سب پی ضو  قرارداد را برح سلامی مالزی مو ا

 فروشد.نقدی یا موجل می

شتیران ساخت تان ر شرکت ک سفارش  سئول برای  سازی  شتی  سعودی با گروه ک ستان  ی عرب
شرکت کشصدهزار تنی وارد مذاکره می سعودی مش ل نقدینگی دارد. گروه کشتی تشود.  یرانی 

سططازی مذکور نیز به سططرمایه در گردش برای خرید وسططایل و پرداخت هزینه های بالاسططری نیاز 
سعودی  ستان  شتیرانی عرب شرکت ک سلامی بحرین وارد مذاکره میدارد.  شود و بانک با بانک ا



ستان  شتیرانی عرب شرکت ک ضو  قرارداد را به  شنده، کالای مو سلامی بحرین هم به عنوان فرو ا
فروشد )یا به عبارتی دیگر، شرکت کشتیرانی به عنوان خریدار، کالای موضو  قرارداد سعودی می

( براساا شرایق قرارداد، شرکت کشتیرانی پرداخت ن اید.را از بانک اسلامی بحرین خریداری می
کند و به مدت دوازده ماه بهای معام ه را به هنگام ت  یل دو سوم ع  یات ساخت تان ر شرو  می

بعد از تحویل تان ر ادامه خواهد داد. سطططپس بانک اسطططلامی بحرین به عنوان خریدار، قرارداد 
سئول ج سازی  شتی  شرکت ک صنا  دیگری را با  ست ساخت تان ا سب ر و هت  پرداخت ث ن برح

شرفت کار منعقد می ن اید. صنا   1پی ست شورها در روند عقد ا سایر ک موارد فوق که تجربه های 
اسططت نشططانگر این اسططت که هر پروژه پیچیدگی منحصططر به فرد خود را دارد و بانک بایسططتی 

سب کند صص لازم را در هر مورد ک ش لاتی در روند پروژه تخ شود که در مواجه می وگرنه با م
 فوق به آن اشاره گردید.

شش خطر  صنا  دوم تدابیر لازم به منظور پو ست ست که بانک ها باید در ا شن ا شی از عدم نرو ا
قرارداد را  تحویل به موقع کالا یا عدم انطباق مشطططخصطططات کالا  با وی گی های مورد نظر در

صنا (؛ لی  24بینی ن ایند.)ماده پیش ست ستورالع ل ا سک ن توجه به چنین فرایندد هایی لزوما ری
 بانک را کاهش نخواهد داد. 

ولتی و خصوصی دبانک  26لازم به ذکر است که در حال حاضر و تا زمان نگارش این نوشتار، از 
ایت های رس ی خود سن ونه عقد استصنا  را در کنار سایر عقود در  ،بانک 7حاضر در ایران، تنها 
شت قرار داده اند؛ با وج شورای پول و اعتبار به 12ود گذ ستورالع ل  سد بانک نظر می سال از د ر

وق هزینه های آن از ها نیز ت ای ی به اسطططتفاده از چنین عقدی ندارند؛ چرا که باتوجه به موارد ف
 باشد.فواید ع  ی آن بیشتر می

صنا  مینوی ست صوری ی ی ا» د: سی ی از محققان حوزه بان داری، در تایید وجود عقد ا ز دلایل 
ست. با به کارگیری  ضیان وجوه در چهارچوب عقود موجود ا شدن قراردادها عدم تامین نیاز متقا

ضیان می سخگویی به برخی نیازهای واقعی متقا صنا  و پا ست ست رار و یا عقد ا توان لااقل مانع ا
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شد. شاره کرد که این سخن در مقام مقا1«محدود ن ودن چنین روندی  سخ باید ا سه دو عقد در پا ی
صنا  را ست شده و وجود عقد ا شارکت بیان  صنا  و عقد م ست شتریتوجیه  یتقاب با  ا سبت به  بی ن

داند. ه ان طور که در فوق اشاره گردید، عقد استصنا  بان ی فارغ از سایر عقود عقد مشارکت می
ش لات ست. دچار م سه آن ها با ی دیگر و برتری  عدیده ای ا سلامی و مقای سی عقود ا لذا برر

 بایست در جای دیگر بررسی شود. هرکدام نسبت به ی دیگر می

:نتیجه و پیشنهاد  

عقد استصنا  و سیر تطور  بررسی تح یل اقتصادی حقوق و اه یت آن در نظام بان داری،پس از 
شته تاکنون سی کردیم آن از گذ صادی با و را برر صنا  خارج از نظام  که از تح یل اقت ست عقد ا

 10دریافتیم که این عقد مطابق هیئ کدام از عقود معین نیسططت و ذیل ماده ارا ه شططد،  بان داری
گذار و توسق قانون ابتدا بایستشود. لذا نیازمند قواعد ت  ی ی است که میقانون مدنی تعریح می

ستصنا  بان ی مشخص گرد ستصنا   زیرا ؛دفارغ از عقد ا آثار و اح ام آن برای طرفینی که عقد ا
کنند از اه یت بالایی برخوردار است. آثاری ه چون، ت ح کالای ساخته شده پس از را منعقد می

از موارد ضروری درخصوص تقنین در حوزه  غیرهساخت، انتقال ریسک، لازم یا جایز بودن عقد و 
ست ستصنا  ا هایی که جامعه کنونی و پیچیدگی سا ل جوامع امروزیمه چنین باتوجه به  .عقد ا

بایست ابتدا ادبیات قانونی حول آن به محل تردید است و می پیش از تقنین کارایی این عقد ،دارد
عقد استصنا  این ه عقد استصنا  خارج از نظام بان داری تعریح و تبیین گردد، . فارغ از آیدوجود 

ست؛ چرا که بانک برای کاهش هزینه معاملاتیبان ی در نظام بان داری محل  بین  تردید جدی ا
یای مدرن به وجود آمده  نه های متعددی به طرفین در دن با تح یل این عقد به بانک، هزی ما  ا
آید. ه چنین بانک در اقتصطططاد و انعقاد قرارداد به وجود میبانک از ج  ه هزینه نظارت و ارزیابی 

ستشود و ی ی از مالی تعریح می صنا  به بانک هافعالان بازار پول ا ست به ع ت  ؛ تح یل عقد ا
موجب افزایش هزینه ها و ناکارایی بانک در پروژه های مربوط به اسطططتصطططنا  عدم تخصطططص 

شده و در نهایت باعث نقض تف یک بازار مالی از بازار واقعی می ه چنین باتوجه  گردد.اقتصادی 
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با عنایت به موارد فوق حذف عقد اسططتصططنا   این عقود وبه عدم ت ایل بانک ها در اسططتفاده از 
سلامی -بان ی از نظام بان داری صوص بان داری ا سدمیضروری به نظر  -به خ از این ه  جدا .ر

صنا  در نیل به اهداف هنجاری مورد نظر قانون ست ستفاده از عقد ا ار در ایران موفق ذگدر ع ل ا
ستر و چهارچوب حقوقی برای بازار پول ایران بدون در نظر گرفتن هزینه  ست، تجویز این ب بوده ا

انجام  شططود،میمعاملاتی آن که در نهایت در قی ت ت ام شططده پول در بازار پول ایران منع س 
ست.  سب به  ارذگخودآگاهی قانون، در یک انتخاب هنجاری آنچه اه یت داردلذا شده ا و ع وم ن

بایست از ورود آن به نظام که می هزینه های معاملاتی استفاده از عقد استصنا  در بازارپول است
  بان ی اجتناب ن ود.
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Economic Analysis of the Transaction Costs of Istisna and 

Critique the Banking Istisna Instruction of the Money and 

Credit Council 

Abstract 

In today's world, banks operate in the financial sector and their main function 

is to attract deposits from the public (customers) and provide loans to 

applicants (borrowers). Banks reduce transaction costs and act as 

intermediaries in money market transactions. If a bank enters the real 

economy sector, it essentially becomes involved in entrepreneurship, which 

conflicts with its primary function. Some Islamic contracts pose a risk to banks 

entering into entrepreneurship. One of these contracts is the Istisna contract. 

The Istisna contract has existed among people in traditional societies since 

the past, and general and Shia jurists have expressed different views on its 

validity and nature, and this issue has not been a point of agreement between 

them. Regardless of the nature of Istisna, supplementary rules for this contract 

must first be established by a specific legislator. On the other hand, a bank's 

Istisna contract was included in Islamic banking contracts by the directive of 



the Money and Credit Council. In this paper after examining the nature and 

economic analysis of Istisna outside the banking system, we criticize the 

Istisna directive of the Money and Credit Council and analyze the 

disadvantages of this contract in the banking system and its conflicts with the 

philosophy of banks' existence. In this article, using analytical and descriptive 

methods as well as library research, we conclude that the costs arising from 

Istisna contracts and similar contracts such as Murabaha lead to economic 

inefficiency, and due to increased transaction costs, information asymmetry, 

and lack of benefit cost, the banking system should avoid entering this field. 

Key Words: Economic Analysis of Law, Istisna Contract. 

Banking law, Efficiency, Transaction Costs, Economy. 

 

 

 


